Prospecto Definitivo de Distribui¢fio Publica de Cotas Seniores do .
TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 10.362.512.0001-51

Classificacdo de Risco Preliminar para as Cotas Seniores: “brA(sf)” - Standard & Poor’s
Cédigo ISIN n° BRTDB1CTFO005

Classificac@o do Fundo junto a ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Administracio e Distribuiciio: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Trendbank Multicredit — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio aberto em 19 de setembro de
2008, com prazo de duragdo indeterminado, é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato declaratorio n.° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91 (a “Instituicdo Administradora”).

O Fundo ¢é regido pelas disposi¢des de seu regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, pela Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores (a “Instru¢do CVM n° 356/01”), e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis. O Regulamento foi registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o n°® 1118247 em
19 de setembro de 2008, e suas alteragdes registradas no mesmo oficio, sendo (i) a primeira alteracdo registrada sob o n.° 1118325, em 22 de setembro de
2008, (ii) a segunda alteracdo registrada sob o n.° 1123490, em 17 de dezembro de 2008, (iii) a terceira alteragdo registrada sob o n.° 1123702, em 19 de
dezembro de 2008, (iv) a quarta alteragdo registrada sob o n.° 1127086, em 19 de fevereiro de 2009, (v) a quinta alterac@o registrada sob o n.° 1129886, em 02
de abril de 2009, (vi) a sexta alteragdo registrada sob o n.° 1140902, em 12 de agosto de 2009, e (vii) a sétima altera¢do registrada sob o n.° 1142059, em 24 de
agosto de 2009.

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar rendimento a seus cotistas (os “Cotistas”) por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisigao de
direitos creditorios originados a partir de (i) vendas a prazo de bens, (ii) operagdes comerciais, (iii) operagdes de crédito, (iv) locagdo de imdveis, bens de
capital e/ou equipamentos, e/ou (v) prestagdo de servigos, que tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos originadores aos seus respectivos
sacados (“Direitos Creditdrios”), que atendam, cumulativamente, a todos os critérios de elegibilidade e condigdes de cessdo, conforme descritos no
Regulamento e neste prospecto (“Prospecto”). Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre os Direitos Creditdrios, os investidores devem ler a secdo 5
deste Prospecto.

O Fundo tera 1 (uma) classe de cotas seniores (as “Cotas Seniores”) e 1 (uma) classe de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto com as
Cotas Seniores, as "Cotas").

As Cotas Seniores serdo objeto de distribuigdo publica exclusivamente no Brasil, coordenada pela Institui¢do Administradora. O Fundo esta ofertando na
primeira distribuigdo publica até 50.000 (cinqiienta mil) Cotas Seniores, no valor unitario inicial de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante de até
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Oferta”). A aplicaggo inicial minima de cada Cotista corresponde a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
sendo que aplicagdes posteriores pelo mesmo Cotista ndo terdo valor minimo. A Oferta foi registrada na CVM em 14 de janeiro de 2009, sob o n°
CVM/SRE/RFD/2009/0001, nos termos da Instru¢io CVM n.° 356/01. A Instituicio Administradora apresentou 3 CVM pedido de alteraciio das
condicdes da Oferta em 24 de agosto de 2009, o qual foi autorizado pela CVM em 2 de outubro de 2009, por meio do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N.°
1152/2009.

Somente poderdo adquirir as Cotas os investidores que: (i) sejam investidores qualificados, conforme definidos pela Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, e alteragdes posteriores (“Instru¢do CVM n.° 409/04”), e demais investidores que venham a ser autorizados a subscrever e adquirir cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios regulados pela Instrugdo CVM n.° 356/01, nos termos da regulamentagdo aplicavel, e/ou (ii) sejam o proprio gestor da
carteira de investimentos do Fundo (“Gestor”), suas partes relacionadas (conforme definidas neste Prospecto) (as quais sejam investidores qualificados,
conforme definidos pela Instrucdo CVM n.° 409/04) ou (iii) fundos exclusivos cujo investidor seja alguma das pessoas listadas em (i) e (i) acima
(“Investidores Autorizados”).

O investimento no Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Os investidores devem ler a Se¢do “Fatores de Risco” deste
Prospecto, nas paginas 29 a 39. Ainda que a Instituicio Administradora e/ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos da carteira de
investimentos do Fundo, nio ha garantia de completa elimina¢io da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

A rentabilidade obtida no passado niio representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo niio conta com garantia da Institui¢io Administradora, do Gestor, do custodiante do Fundo (“Custodiante”), de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em consonincia com o Regulamento do Fundo, mas nio o substituem. E recomendada a leitura
cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento pelo investidor ao aplicar seus recursos, com especial atenciio as clidusulas relativas ao
objetivo do Fundo e a politica de investimento e composicio de sua carteira de investimentos. Para avaliacido dos riscos associados ao Fundo e a
Oferta, os investidores devem ler a Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 29 a 39.

O Fundo aplicara parte de seus recursos em Ativos Financeiros (conforme definidos neste Prospecto) com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor das Cotas se comparada a oscilacio no valor das cotas de fundos de
investimento similares cuja carteira é representada por ativos financeiros com prazo médio inferior. O tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no Fundo, bem como da manuten¢io da carteira do Fundo representada por
Ativos Financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteracdes nessas caracteristicas podem levar a um aumento
do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas. Para maiores informacdes sobre a tributacido aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, os investidores devem ler o item “Regras de Tributag¢io do Fundo” deste Prospecto, nas paginas 64 a 66.

Este Fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

O valor da Cota deste Fundo sera calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia (cota de abertura).
Eventuais ajustes decorrentes das aplicacdes e resgates ocorridos durante o dia serdo lancados contra o patriménio liquido do Fundo podendo
acarretar perdas decorrentes da volatilidade dos precos dos ativos que integram a sua carteira de investimentos.



“Este prospecto foi preparado com as informacées necessdrias ao atendimento das disposicées do Codigo
Prospecto de acordo com Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas
ANBIMA de Regulacio e Melhores emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios. a autorizacdo para funcionamento e/ou venda das cotas
ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento. deste fundo de investimento ndo implica, por parte da Comissio de Valores Mobilidrios ou da ANBIMA,
garantia de veracidade das informacgées prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu

—— administrador ou das demais instituicées prestadoras de servigos.

Institui¢ido Administradora e Distribuidora Gestor Custodiante

=‘l OLIVEIRA TRUST TrenM Deutsche Bank

Banco de Fomento

A data deste Prospecto é 10 de maio de 2012
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Se¢éo, no singular ou no plural, terdo o seguinte significado:

Agéncia Classificadora de Risco

ANBIMA

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

Bacen

CCB

Cedentes

CETIP
CMN
CNPJ/MF

Condig¢des de Cessdo

Standard & Poor’s Ratings Services, divisdo da McGraw-Hill
Interamericana do Brasil Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, 18°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua
sucessora, na qualidade de agéncia classificadora de risco contratada
pelo Fundo para avaliagdo de risco das Cotas Seniores do Fundo a
serem distribuidas publicamente

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

Assembléias gerais, ordinarias e/ou extraordinarias, de Cotistas do
Fundo, realizadas nos termos do Regulamento

Os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, (ii) titulos de emissdo
do Bacen, ¢ (iii) operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais, que podem ser adquiridos pelo Fundo para alocar
a parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos
Creditorios Elegiveis

Banco Central do Brasil

As cédulas de crédito bancario, emitidas nos termos da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada

Pessoas fisicas ou juridicas ¢ fundos de investimento cedentes de
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, que poderdo ser, inclusive,
(i) os proprios Originadores, (ii) pessoas juridicas controladas, sob
controle comum ou coligados ao Gestor, ou, ainda, (iii) fundos de
investimento geridos pelo Gestor. Os Cedentes pessoas fisicas
apenas poderdo ceder ao Fundo Direitos Creditérios Elegiveis do
agronegocio

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda

As caracteristicas dos Direitos Creditorios que, adicionalmente aos
Critérios de Elegibilidade, s@o necessdrias para a aquisi¢do de
Direitos  Creditérios pelo Fundo, conforme definidas no

Regulamento e neste Prospecto, as quais serdo validadas
exclusivamente pelo Gestor, em cada Data de Aquisi¢éo




Contrato de Cobranca

Contrato de Custodia

Contrato de Deposito

Contrato de Gestio

Contrato de Promessa de Cessdo

COSIF

Cotas

Cotas Seniores
Cotas Subordinadas
Cotista

Cotista Qualificado

Cotista Sénior
Cotista Subordinado

Critérios de Elegibilidade

O “Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga” a ser celebrado
entre a Instituicdo Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ¢ o
Gestor, na qualidade de institui¢do responsavel pela cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, com a interveniéncia e anuéncia
do Custodiante

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos de
Custddia, Controladoria e Escrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios, Termo e Condi¢des de Uso de
Sistema Operacional e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Institui¢do Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, e o
Custodiante.

O “Contrato de Prestacdo de Servigos de Deposito” a ser celebrado
entre a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o
Gestor, na qualidade de institui¢do responsavel pela custodia fisica,
guarda, conservacdo ¢ manuten¢do dos Documentos Representativos
de Crédito, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante

O “Contrato de Prestagdo de Servicos de Gestdo da Carteira do
Fundo”, a ser celebrado entre a Institui¢do Administradora, por conta
¢ ordem do Fundo, ¢ o Gestor

Cada instrumento particular a ser firmado entre cada Cedente e a
Institui¢do Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, com a
interveniéncia e anuéncia do Gestor, tendo por objeto a promessa de
cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis, de titularidade dos
respectivos Cedentes

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Bacen

As Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas, quando tratadas em
conjunto

Cotas da classe sénior emitidas pelo Fundo

Cotas da classe subordinada emitidas pelo Fundo

O titular das Cotas

Os Cotistas residentes e domiciliados no exterior, que ingressam
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolu¢do do CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada

O titular de Cotas Seniores

O titular de Cotas Subordinadas

Critérios a serem observados nos Direitos Creditdrios alvo de
aquisi¢do pelo Fundo, conforme definidos no Regulamento e neste

-9.




Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢@o

Data de Inicio

Data de Verificagao

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios Adquiridos

Direitos Creditorios Elegiveis

Direitos Creditorios Inadimplidos

Documentos do Fundo

Prospecto, os quais serdo verificados pelo Custodiante nas Datas de
Aquisicao dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo.

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, institui¢do financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13°, 14° e 15° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob n°® 62.331.228/0001-11

Comissdo de Valores Mobiliarios

Data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisi¢do de Direitos
Creditérios Elegiveis aos Cedentes, em moeda corrente nacional
e/ou quando ocorre o langamento, na conta de valores mobilidrios de
titularidade do respectivo Cedente, de Cotas Subordinadas em razio
de sua integralizag¢do, por meio da cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo, nos termos descritos no respectivo Contrato de
Promessa de Cessao

Data em que ocorrer a 1* integralizagdo de Cotas, seja com recursos
em moeda corrente nacional ou por meio da cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util

O ultimo Dia Util de cada més calendério

Qualquer dia que ndo seja (i) sabado, (ii) domingo, (iii) dia em que
as institui¢des financeiras estejam autorizadas ou obrigadas por lei a
fechar ou (iv) dia que, por qualquer outro motivo, nido haja
expediente bancario na sede do Custodiante

Os direitos creditorios de titularidade dos Cedentes, originados pelos
Originadores a partir de (i) vendas a prazo de bens, (ii) operagdes
comerciais, (iii) operacdes de crédito, (iv) locacdo de imoveis, bens
de capital e/ou equipamentos, e/ou (v) prestacdo de servicos, que
tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos Originadores
aos seus respectivos Sacados

Os Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo,
adquiridos por meio da celebracdo dos Contratos de Promessa de
Cessdo e dos Termos de Cessio

Os Direitos Creditorios que, na respectiva Data de Aquisicdo,
atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cessao previstos no Regulamento e neste Prospecto

Os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo liquidados pelos
respectivos Sacados, nas respectivas datas de vencimento

O Regulamento, os Contratos de Promessa de Cessdo, os Termos de
Cessdo, os contratos com prestadores de servigcos ao Fundo e os
demais documentos relacionados com o Fundo
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Documentos Representativos de Crédito

Empresa de Auditoria

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liquidagdo

Fundo

Gestor

Grupo Econémico

IGP-M

Os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos, representados, sem prejuizo de eventuais outros, pelo (i)
Contrato de Promessa de Cessdo, (ii) Termo de Cessdo, (iii) (a)
contrato de compra e venda de mercadorias, (b) contrato de
fornecimento de mercadorias, (c) contrato de locagdo de imoveis,
bens de capital e/ou equipamentos, (d) contrato de prestacdo de
servigos, (¢) CCB, (f) nota promissoria, (g) cheque, e/ou (h)
duplicata mercantil e/ou de prestacdo de servigos (emitidas em meio
fisico e/ou por meio eletronico), do qual se originaram os Direitos
Creditérios Adquiridos, (iv) notificagdo ao Sacado informando sobre
a cessdo dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo e
indicando o numero da conta-corrente de titularidade do Fundo em
que deverdo ser feitos os pagamentos de tais Direitos Creditorios
Adquiridos, devidamente acompanhada de comprovante de sua
expedi¢do ao respectivo Sacado, e (v) no caso de Direitos
Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo por Cedentes que ndo sejam
os proprios Originadores dos respectivos Direitos Creditorios, os
contratos e/ou termos de cessdo que formalizem a cessdo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis desde o Originador até¢ o Cedente que
cedera tais Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo

KPMG Auditores Independentes, sediada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Renato Paes de Barros, n°® 33, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29

Eventos previstos no Regulamento, cuja ocorréncia resultard na
convocacdo de Assembléia Geral para deliberar sobre (i) se a
ocorréncia de tal Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagdo; ou (ii) a alterag¢do do Regulamento ou dos demais
Documentos do Fundo

Eventos previstos no Regulamento, cuja ocorréncia resultard na
convocacdo de Assembléia Geral para deliberar sobre a eventual
liquidagéo do Fundo

Trendbank Multicredit — Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

Trendbank S.A. Banco de Fomento, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteira de valores mobilidrios,
por meio do Ato Declaratorio CVM n° 7.724, de 13 de abril de 2004,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1993, 3° andar, conjunto 38, Jardim Paulista,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 48.880.116/0001-99

O grupo econdmico-financeiro formado por entidades controladoras,
entidades direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
sociedades sob controle comum de determinada entidade

O Indice Geral de Precos do Mercado calculado e divulgado pela
Fundac¢ao Getulio Vargas
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Institui¢do Administradora

Instru¢do CVM n° 356/01

Instrucdo CVM n° 400/03

Instru¢do CVM n° 409/04

Investidor Autorizado

Oferta

Originadores

Patrimonio Liquido

Partes Relacionadas

Periddico

Procedimentos de Cobranga

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos
de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratorio CVM n.° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 36.113.876/0001-91

Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores

Instru¢gdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragdes posteriores

Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragdes
posteriores

Sdo os investidores que poderdo adquirir Cotas, os quais deverao ser:
(i) investidores qualificados, conforme definidos pela Instrugdo
CVM n.° 409/04, e demais investidores que venham a ser
autorizados a subscrever e adquirir cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios regulados pela Instrugdo CVM n.° 356/01,
nos termos da regulamentagdo aplicavel, e/ou (ii) sejam o proprio
Gestor, suas Partes Relacionadas (as quais sejam investidores
qualificados, conforme definidos pela Instru¢io CVM n.° 409/04) ou
(ii1) fundos exclusivos cujo investidor seja alguma das pessoas
listadas nos itens (i) e (ii) acima

A presente distribuigdo publica de Cotas Seniores

Pessoas fisicas e pessoas juridicas atuantes nos segmentos comercial,
industrial, financeiro, petrolifero, imobilidrio, de servigos e/ou do
agronegdcio, vendedoras e/ou fornecedoras de produtos e/ou
servigos aos Sacados, originadoras de Direitos Creditorios,
observado que os Originadores pessoas fisicas serdo necessariamente
atuantes no segmento do agronegdcio

O patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do Regulamento

Qualquer pessoa, natural ou juridica, fundo, universalidade de
direitos, entidade, personificada ou nfo, direta ou indiretamente,
controladora, controlada, sob controle comum, coligada, ligada ou de
simples participacdo

O jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

Os procedimentos a serem observados pelo Gestor, nos termos do
Contrato de Cobranga, na realizacdo da cobran¢a dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, conforme listados no item 5.4. deste
Prospecto
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Prospecto

Regulamento

Relagdo Minima

Resgate Antecipado Compulsorio

Resolugdo CMN n° 2.907/01

Sacados

SELIC

Taxa de Administracio

Taxa de Cessido

Taxa de Gestido

Taxa DI

Taxa de Saida

O presente prospecto de distribuicdo publica das Cotas Seniores do
Fundo, preparado nos termos da Instrugdo CVM n° 356/01 e da
Instru¢do CVM n° 400/03

O regulamento do Trendbank Multicredit Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios e suas eventuais alteracdes posteriores

A relagdo minima entre o Patrimonio Liquido do Fundo e valor das
Cotas Seniores, equivalente a 135,1% (cento e trinta e cinco inteiros
e um décimo por cento)

O resgate compulsorio antecipado da totalidade ou de parte das
Cotas Seniores em circulagdo, concomitantemente, em igualdade de
condi¢des e proporcionalmente a quantidade de Cotas Seniores
detidas por cada Cotista, que podera ser deliberado em Assembléia
Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento

A Resolugao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional

Os devedores dos Direitos Creditorios Adquiridos
Sistema Especial de Liquida¢ao e de Custodia

Montante devido a Instituicdo Administradora, a titulo de
remuneracdo pelo desempenho de suas atribuicdes de administracdo
do Fundo, definidas no Regulamento ¢ nos Documentos do Fundo

Taxa de desconto pré-fixada pelo Gestor, incidente sobre o valor de
face de cada Direito Creditorio Elegivel, a ser adquirido pelo Fundo,
nos termos do respectivo Contrato de Promessa de Cessdo e/ou
Termo de Cessdo, obedecida a Taxa Minima de Cessdo

Montante devido ao Gestor, pela prestacdo do servigo de gestdo do
da carteira do Fundo, a ser deduzida da Taxa de Administra¢do

Taxa média diaria dos  Depositos Interfinanceiros -
DI de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada e
divulgada pela CETIP

Valor cobrado pelo Fundo, de cada Cotista que solicitar o resgate de
Cotas, apurado na forma a seguir expressa, a ser deduzido do valor a
ser pago ao Cotista quando do pagamento do resgate de suas Cotas:
(i) observado o prazo de caréncia de que trata o Regulamento, caso o
Cotista Sénior opte por realizar o resgate de suas Cotas Seniores em
até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizacdo das
respectivas Cotas Seniores, sera cobrada a Taxa de Saida sobre suas
Cotas Seniores resgatadas, equivalente a 70% (setenta por cento) dos
rendimentos liquidos auferidos por suas Cotas Seniores durante o
periodo entre a data de integralizacdo da Cota Sénior e a data de
resgate; e (ii) caso o Cotista Subordinado opte por solicitar o resgate
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de suas Cotas Subordinadas em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da integralizagdo das respectivas Cotas
Subordinadas, sera cobrada a Taxa de Saida sobre as Cotas
Subordinadas resgatadas, equivalente ao valor total dos rendimentos
auferidos pelas Cotas Subordinadas resgatadas, de forma que o valor
de resgate de cada Cota Subordinada a ser pago ao Cotista
Subordinado sera, no maximo, igual ao valor da Cota Subordinada
no momento de sua integralizagdo, deduzido dos tributos incidentes
¢ demais taxas e despesas do Fundo. A totalidade dos valores
recebidos a titulo de Taxa de Saida serdo integralmente revertidos ao
Fundo, em beneficio dos demais Cotistas

Taxa Minima de Cessdo Taxa minima de desconto a ser respeitada quando da determinagdo
da Taxa de Cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo, equivalente a 150% (cento e cinqiienta por
cento) da Taxa DI na respectiva Data de Aquisi¢do

Taxa SELIC Taxa referencial do SELIC para titulos federais, divulgada pelo
Bacen, expressa de forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias

TED Transferéncia Eletronica Disponivel.

Termo de Adesédo Documento preparado na forma do Anexo III ao Regulamento, a ser
firmado pelos Cotistas, evidenciando sua adesdo aos termos do
Regulamento do Fundo.

Termo de Cessdo Os termos de cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, celebrados no

ambito de cada Contrato de Promessa de Cessdo, formalizando a
efetiva cess@o de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado
que lhes for atribuido no proprio Prospecto, no Regulamento, bem como nos demais Documentos do Fundo.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissor

Institui¢do Administradora

Distribuidora

Montante total da Oferta

Quantidade de Classes do Fundo

Quantidade de Cotas Seniores objeto da
Oferta

Valor unitario inicial das Cotas Seniores
objeto da Oferta

Procedimentos para Subscri¢io e
Integralizagdo das Cotas Seniores

Trendbank Multicredit — Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.

Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

2 (duas) classes, sendo 1 (uma) tnica classe de Cotas Seniores, as
quais sdo objeto da Oferta, e 1 (uma) unica classe de Cotas
Subordinadas, as quais ndo serdo objeto da Oferta

Até 50.000 (cinqtienta mil) Cotas Seniores

R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Inicio

As Cotas Seniores objeto da Oferta deverdo ser subscritas dentro do
prazo de realizagdo da Oferta, correspondente a 2 (dois) anos
contados da data de publica¢do do antincio de inicio da Oferta.

No ato de cada subscri¢do de Cotas Seniores, o Cotista subscritor
devera assinar o boletim de subscricdo. Além disso, na primeira
subscricdo de Cotas Seniores, o Cotista subscritor (i) recebera
exemplar do Regulamento e deste Prospecto, (ii) firmard o Termo
de Adesdo, nos termos do Anexo IIl ao Regulamento, entre outras
coisas, atestando que recebeu cdopia do Regulamento e deste
Prospecto e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto e da politica de investimento do Fundo, e (iii) firmara
declaracdo de condig¢do de investidor qualificado, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 409/04.

As Cotas Seniores deverdo ser integralizadas a vista, no momento
da subscri¢do, mediante a disponibilidade dos recursos referentes a
integralizacdo das respectivas Cotas Seniores na conta-corrente de
titularidade do Fundo, nos termos descritos no Regulamento e neste
Prospecto. O pagamento do preco de integralizagdo das Cotas
Seniores podera ser efetuado por meio de débito em conta-corrente

ou em conta-investimento, TED ou outro mecanismo de
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Amortizacdo ¢ Resgate das Cotas Seniores

transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen a escolha da
Instituicdo Administradora.

A integralizagdo das Cotas Seniores sera feita pelo valor da Cota
Sénior de abertura do proprio dia da disponibilidade dos recursos

confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora.
As Cotas Seniores ndo serdo objeto de amortizagdo.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as demais para efeito de
resgate e apresentam preferéncia na distribui¢do dos resultados da

carteira do Fundo, em relagdo as Cotas Subordinadas.

O resgate das Cotas Seniores deverd ser comunicado pelo Cotista
Sénior a Instituicdo Administradora, obedecendo as seguintes

regras:

(i) Os Cotistas Seniores estardo sujeitos a um prazo de caréncia para
o resgate de suas Cotas Seniores equivalente a 30 (trinta) dias a
contar da data de integralizacdo das respectivas Cotas Seniores, de
modo que ndo serdo processados pela Instituicio Administradora os
pedidos de resgate de Cotas Seniores recebidos durante tal periodo;

(i1) Caso o Cotista Sénior opte por realizar o resgate de suas Cotas
Seniores em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
integralizacdo das respectivas Cotas Seniores, sera cobrada a Taxa
de Saida sobre suas Cotas Seniores resgatadas, equivalente a 70%
(setenta por cento) dos rendimentos liquidos auferidos por suas
Cotas Seniores durante o periodo entre a data de integralizagdo da
Cota Sénior e a data de resgate, observado que a totalidade dos
valores recebidos a titulo de Taxa de Saida sera revertida ao Fundo,

em beneficio dos demais Cotistas;

(iii) Caso a data de solicitagdo do resgate das Cotas Seniores ndo
seja um Dia Util, ou seja recebida apds as 13 (treze) horas, a
solicitacio de resgate serd considerada recebida no Dia Util

subseqiiente;

(iv) O valor liquido do resgate das Cotas Seniores sera creditado ao
Cotista Sénior que o tiver solicitado em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data da respectiva solicitagdo, utilizando-se o valor da Cota Sénior
de abertura da data do pagamento, mediante crédito em conta-
corrente ou conta-investimento, TED ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, a escolha da
Institui¢do Administradora, correndo os custos correspondentes as
tarifas de servigo bancario por conta do Cotista;
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Parametro de Rentabilidade das Cotas

Seniores

Negociagdo

Publico Alvo

Inadequagdo do Investimento

(v) para fins de resgate, o valor da Cota Sénior sera o valor da Cota
de abertura da data do pagamento; ¢

(vi) Se, na data de pagamento do resgate das Cotas Seniores, ndo
existirem recursos em moeda corrente nacional suficientes para
atender ao montante total do resgate solicitado, o Fundo realizard o
pagamento do resgate da quantidade de Cotas Seniores equivalente
ao montante disponivel em moeda corrente nacional e interrompera
a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos
Financeiros até que a totalidade do pagamento do resgate de Cotas
Seniores solicitado tenha sido efetivamente realizado. O Fundo
realizard o pagamento de resgate das Cotas Seniores remanescentes
na medida em que houver a disponibilidade de recursos em moeda

corrente nacional.

O Fundo busca atingir parametro de rentabilidade para as Cotas
Seniores, a médio e longo prazos, equivalente a 120% (cento e vinte
por cento) da Taxa DI. O parametro de rentabilidade a ser buscado
para as Cotas Seniores ndo representara e¢ nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Institui¢do
Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou de quaisquer

terceiros.

Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os Cotistas
Seniores ndo farfo jus a uma rentabilidade superior ao pardmetro de
rentabilidade das Cotas Seniores, o qual representa o limite maximo

de remuneracdo possivel para as Cotas Seniores.

As Cotas Seniores ndo poderdo ser negociadas no mercado
secundario, de forma que os Cotistas Seniores somente poderdo
obter o valor correspondente as suas Cotas Seniores mediante
resgate das mesmas junto a Instituicdo Administradora pelo valor
da Cota apurado nos termos descritos no Regulamento e neste

Prospecto.

As Cotas Seniores sdo destinadas aos Investidores Autorizados, nos

termos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Os Cotistas devem buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Regulamento, e devem estar aptos a aceitar os riscos associados aos
investimentos do Fundo.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
VISEM APLICAR NO CURTO PRAZO E/OU QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS.
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Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo
e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto a Instituicio
Administradora e/ou a CVM.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDIC()ES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. Regime e Prazo de Colocagdo
As Cotas Seniores serdo objeto de distribui¢do publica exclusivamente no Brasil, coordenada pela Institui¢ao
Administradora.
O prazo de duragdo da Oferta ¢ de até 2 (dois) anos contados da data da publicagdo do antncio de inicio da Oferta.
Em 13 de abril de 2011 foi solicitada a prorrogagdo do prazo de duracdo da Oferta pelo periodo de 180 dias.
Posteriormente, referida solicitacdo foi retificada, de forma a requerer que o prazo de duragdo da Oferta fosse
prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos. Neste sentido, o prazo da Oferta devera entdo estender-se até 14 de abril
de 2013.
As Cotas Subordinadas de emissdo do Fundo ndo serdo objeto da Oferta.
2.1.2. Publico Alvo
As Cotas Seniores sio destinadas aos Investidores Autorizados, nos termos descritos no Regulamento e neste

Prospecto.

Os Cotistas devem buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo,
conforme prevista no Regulamento, ¢ devem estar aptos a aceitar os riscos associados aos investimentos do Fundo.

A Oferta nao é destinada a investidores que visem aplicar no curto prazo e/ou que necessitam de liquidez em
seus titulos.

2.1.3. Registro da Oferta das Cotas Seniores

A Oferta das Cotas Seniores foi registrada na CVM em 14 de janeiro de 2009, sob o n° CVM/SRE/RFD/2009/0001,
nos termos da Instru¢do CVM n.° 356/01.

A Instituicdo Administradora apresentou & CVM pedido de alteracdo das condi¢des da Oferta das Cotas Seniores
em 24 de agosto de 2009, o qual foi autorizado pela CVM em 2 de outubro de 2009, por meio do
OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N.° 1152/20009.

2.1.4. Quantidade de Cotas Seniores objeto da Oferta

Serdo objeto da Oferta até 50.000 (cinqiienta mil) Cotas Seniores de emissdo do Fundo.
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2.1.5. Valor unitario inicial das Cotas Seniores e preco de integralizacdo das Cotas Seniores no ambito da Oferta

Valor unitario inicial das Cotas Seniores corresponde a R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Inicio, totalizando
a Oferta o valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de Inicio.

O preco de integralizacdo das Cotas Seniores no ambito da Oferta correspondera ao valor da Cota Sénior de
abertura do proprio dia da disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicio Administradora,

calculado de acordo com o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

2.1.6. Subscri¢do e Integralizacdo das Cotas Seniores durante o prazo de realizac¢do da Oferta

As Cotas Seniores objeto da Oferta deverdo ser subscritas dentro do prazo de realiza¢do da Oferta, que se encerrara
em 13 de abril de 2013, conforme pedido de prorrogacdo de prazo da Oferta, protocolado na CVM em 13 de abril
de 2011 e posteriormente retificado pelo pedido protocolado na CVM em 3 de junho de 2011.

No ato de cada subscri¢ao de Cotas Seniores, o Cotista subscritor devera assinar o boletim de subscricdo. Além
disso, na primeira subscri¢do de Cotas Seniores, o Cotista subscritor (i) recebera exemplar do Regulamento e deste
Prospecto, (ii) firmara o Termo de Adesdo, nos termos do Anexo III ao Regulamento, entre outras coisas, atestando
que recebeu copia do Regulamento e deste Prospecto e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos no investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto e da politica de investimento do Fundo, e (iii)
firmara declaragdo de condi¢o de investidor qualificado, nos termos da Instrugdo CVM n.° 409/04.

As Cotas Seniores deverdo ser integralizadas a vista, no momento da subscri¢do, mediante a disponibilidade dos
recursos referentes a integralizac@o das respectivas Cotas Seniores na conta-corrente de titularidade do Fundo, nos
termos descritos no Regulamento e neste Prospecto. O pagamento do preco de integralizagdo das Cotas Seniores
podera ser efetuado por meio de débito em conta corrente ou em conta-investimento, TED ou outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen a escolha da Instituicdo Administradora.

A integralizagdo das Cotas Seniores sera feita pelo valor da Cota Sénior de abertura do préprio dia da

disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora.

O Fundo busca atingir parametro de rentabilidade para as Cotas Seniores, a médio e longo prazos, equivalente a

120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI
O parametro de rentabilidade a ser buscado para as Cotas Seniores ndo representara e nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Instituigcdo

Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou de quaisquer terceiros.

2.1.7. Cronograma Estimado de Etapas da Oferta
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Evento Data Estimada*

Protocolo do Pedido de Registro na CVM 22/12/2008
Disponibilizagdo do Prospecto 07/01/2009
Data de Registro na CVM 14/01/2009
Disponibilizagdo do Prospecto 02/04/2009
Publicagdo do Anutncio de Inicio da Oferta 14/04/2009
Protocolo do Pedido de Alteragdo das Condi¢des da Oferta na CVM 24/08/2009
Autorizagdo do Pedido de Altera¢do das Condigdes da Oferta pela CVM 01/10/2009
Disponibilizagdo do Prospecto Atualizado 02/10/2009
Publicacdo da Retificagdo do Anuncio de Inicio da Oferta 02/10/2009
Inicio do Procedimento de Distribui¢do 02/10/2009**
Solicitagdo de Prorrogacdo de Prazo da Oferta para CVM 13/04/2011
Recebimento de Exigéncias da CVM no Ambito do Pedido de Prorrogagdo de 11/05/2011
Prazo da Oferta

Protocolo de Resposta a Oficio da CVM, Indicando o Cumprimento das 26/05/2011
Exigéncias, incluindo versdo do Novo Prospecto Atualizado
Disponibiliza¢do do Novo Prospecto Atualizado 26/05/2011

Protocolo de Retificagcdo de Resposta a Oficio da CVM Indicando o Cumprimento

o . . 03/06/2011
das Exigéncias, incluindo versdo do Novo Prospecto Atualizado
Data Estimada de Recebimento de Oficio da CVM Concedendo a Prorroga¢do do 10/06/2011
Prazo da Oferta
Data maxima para encerramento da Oferta e publicagio do Anuncio de
13/04/2013

Encerramento da Oferta (**%*)

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério da
Institui¢do Administradora e da CVM.

(**) Anteriormente ao pedido de alteragdo das condigdes da Oferta na CVM, este evento estava estimado a ocorrer até 14/04/2009.

(***) Até 2 (dois) anos contados da data originalmente prevista para encerramento da Oferta, de acordo com a prorrogagdo autorizada pela CVM, nos

termos da regulamentagdo aplicavel, o que correspondera a data de 13/04/2013.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

O valor minimo de investimento de cada Cotista nas Cotas Seniores ¢ aquele determinado pela Instrug¢do CVM n°
356/01, atualmente em R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sendo que aplica¢des posteriores pelo mesmo Cotista

ndo terdo valor minimo;
2.2. Modifica¢ao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM n° 400/03, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Instituigdo Administradora de modificagdo ou revogag¢do da Oferta, na hipdtese de alteragio
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do respectivo
pedido de registro perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta. E sempre permitida a modifica¢do da Oferta para melhora-la em favor dos Cotistas. A revogagdo
torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitag@o anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas.
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A modificacdo sera divulgada imediatamente mediante os mesmos meios utilizados para a divulgagdo do antincio
de inicio da Oferta. A Institui¢do Administradora devera acautelar-se e certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem

conhecimento das novas condigdes.

A Instituicdo Administradora comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificag¢do efetuada, para que, no prazo de 5 dias Uteis do recebimento da comunicagdo, confirmem, por
correspondéncia a Instituicdo Administradora ou em sua sede, o interesse em manter a aceitagdo da Oferta,

presumida a inten¢do de manuten¢do da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitacdo a oferta, restituir-se-d0 os valores aos

investidores.

2.3. Negociacao das Cotas

As Cotas Seniores ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, de forma que os Cotistas Seniores somente
poderdo obter o valor correspondente as suas Cotas Seniores mediante resgate das mesmas junto a Instituicdo

Administradora pelo valor da Cota apurado nos termos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

2.4. Custos de distribuicio publica das Cotas Seniores

A tabela abaixo discrimina os custos incorridos com a Oferta:

% em relagdo ao
Custo valor da Distribuicdo | Montante (RS)
(R$ 500.000.000,00)

Taxa de Registro na CETIP 0,0001% 657,75
Taxa de Registro na Anbima 0,0020% 10.000,00
Taxa de Registro na CVM (*) 0,0166% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo publicagdo de antncios) (*) (**) 0,0040% 20.000,00
Agéncia Classificadora de Risco (*) 0,0140% 70.000,00
Empresa de Auditoria (*) 0,0030% 15.000,00
Outros Custos (*) 0,0010% 5.000,00
Total 0,0395% 203.527,75

(*) Valores pagos diretamente pelo Gestor

(**) Valores estimados

A tabela abaixo discrimina o custo unitario da Oferta das Cotas Seniores:

. . . R % em relagdo ao valor unitdrio da
Valor Unitdrio da Cota Sénior Custo Unitdrio de Distribuicdo Cota Séni
ota Sénior
RS 10.000,00 R$ 4,0705 0,0407%
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As despesas acima mencionadas incorridas pela Instituicdo Administradora e/ou pelo Gestor serdo reembolsadas a
estes pelo Fundo, na medida em que se constituam encargos do Fundo, nos termos do Regulamento ¢ do artigo 56,
da Instru¢do CVM n.° 356/01.

2.5. Outras Informacoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta ¢ do Fundo, bem como para obtengio de copias do Regulamento,
deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administragdo do Fundo, os interessados deverdo
dirigir-se a sede da Institui¢do Administradora ou a8 CVM, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas
por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento, o Prospecto
e os demonstrativos financeiros e relatdrios de administragdo do Fundo encontram-se a disposi¢@o dos investidores

na CVM para consulta e reprodugio apenas.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro, RJ, CEP 22640-100

Tel.: (21) 3514-0000

Fax.: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: fundos@oliveiratrust.com.br

Website: www.oliveiratrust.com.br

Comissdo de Valores Mobilidrios

Rua Sete de Setembro, n°. 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ.

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

2.6. Identificacio dos Prestadores de Servicos do Fundo

2.6.1. Gestor

O Gestor pode ser contatado no seguinte enderego:

Trendbank S.A. Banco de Fomento
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1993, 3° andar, conjunto 38
Sao Paulo, SP, CEP 01451-000

At.: Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto
Tel.: (11) 3039-5900

Fax: (11) 3039-5768

Correio Eletronico: amello@trendbank.com.br
Website: www.trendbank.com.br
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2.6.2. Custodiante

O Custodiante pode ser contatado no seguinte endereco:

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13°, 14° e 15° andares
Sao Paulo, SP, CEP 04538-132

At.: Sr. Renato Cury

Tel.: (11) 2113-5819

Fax: (11)2113-5170

Correio Eletronico: renato.cury@db.com
Website: www.db.com/brazil

2.6.3. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.® 447
Séo Paulo - SP

At.: Dra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

2.6.4. Empresa de Auditoria

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstracdes financeiras do Fundo podem ser contatados no

seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Zago

Tel.: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001
Website: www.kpmg.com.br
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2.6.5. Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores

A agéncia responsavel pela avaliagdo de risco das Cotas Seniores do Fundo pode ser contatada no seguinte
enderego:

Standard & Poor’s Rating Services
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sao Paulo, SP, CEP 05426-100

At.: Sr. Jean-Pierre Cote Gil

Tel.: (11) 3039-9743

Correio eletronico: jp_gil@standardandpoors.com
Website: www.standardandpoors.com.br

2.7. Declaragoes da Instituicio Administradora

A Instituicdo Administradora € responsavel pela consisténcia, qualidade, veracidade e suficiéncia das informagdes
encaminhadas a CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigio
das Cotas Seniores.

Neste sentido, a Institui¢do Administradora, considerando as informag¢des que lhe foram fornecidas pelo Gestor,
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que: (i) as informacdes prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢fo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas,
que venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A Instituicdo Administradora declara que o Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores ofertadas, do Fundo, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que
o prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, nos termos do §5° do artigo 56 da Instru¢do CVM
n® 400/03.

O Gestor declara que as informacgdes contidas neste Prospecto, referentes as suas atividades e situacdes

economico-financeiras, sdo verdadeiras, consistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade das Cotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto a Instituicdo Administradora ou na
CVM.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informagoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composi¢do da carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a

seguir.

3.1. Riscos de Mercado

3.1.1. Modalidade de Investimento

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento instituida no Brasil por meio da Resolugdo CMN n°
2.907/01. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente suas peculiaridades, tais como restrigdes de
liquidez dos Direitos Creditérios, que podem eventualmente trazer conseqii€ncias negativas para o patriménio do
Fundo, ou que podem tornar o investimento iliquido.

3.1.2. Complexidade da Estrutura

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. Por sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos
de investimento. Assim, em face da sofisticacdo e complexidade da estrutura relacionada a uma operagdo de
securitizagdo por meio de fundo de investimento, parte dos potenciais investidores pode decidir ndo aplicar no
Fundo, havendo a conseqiiente possibilidade de a captagdo de recursos pelo Fundo ser menor que a esperada. Isto
poderia, eventualmente, acarretar o encerramento precoce do Fundo, por impossibilidade econdmica de

continuagdo da operacdo de securitizago.

3.1.3. Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s@o contratados sem indexacdo, sendo liquidados pelo valor
de face. A distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro a Taxa
DI, conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto. Assim, caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores de
Cotas Seniores. Tendo em vista que nem o Fundo nem a Institui¢do Administradora, o Gestor ou o Custodiante
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas, estes somente receberdo rendimentos se os resultados da

carteira do Fundo assim permitirem.

3.1.4. Oscilagdes de precos dos Ativos Financeiros decorrentes de fatores de mercado

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de pregos e cotagdes de mercado, € a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. A Instituicdo Administradora, o
Gestor e¢/ou o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-
fé de suas respectivas partes, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo, ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.
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3.1.5. Oscilagdes de precos dos Ativos Financeiros decorrentes de fatores politico-econémicos

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da rea¢do dos mercados frente a
noticias economicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto

econdmico e/ou politico nacional e internacional.

3.1.5. Marcacdo a mercado

A precificac¢io dos Ativos Financeiros deve ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor e conforme disposto no manual de precificacdo do Custodiante, disponivel no site da
ANBIMA, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto. Referidos critérios de avalia¢@o de ativos, tais
como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando em

aumento ou reducdo no valor das Cotas do Fundo.

3.2. Riscos de Crédito

3.2.1. Risco de Inadimplemento

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos Sacados, dos Cedentes ¢ demais coobrigados dos Direitos
Creditorios Adquiridos e sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nédo
pagos, bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos Creditorios
Adquiridos ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussdo das referidas garantias para a satisfacdo da
totalidade do crédito do Direito Creditorio Inadimplido. O Fundo somente terd recursos para proceder ao resgate
das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam devidamente pagos pelos respectivos
Sacados, Cedentes ou demais coobrigados, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente
na data estabelecida para pagamento de resgate. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Institui¢ao

Administradora, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

3.2.2. Diversos Setores

Os Sacados e os Cedentes atuam em diferentes setores da economia, encontrando-se sujeitos, portanto, a retracio
em decorréncia de recessdo e/ou crise econdmica. Havendo tais eventos negativos na economia, a capacidade de
pagamento dos Sacados e/ou dos Cedentes, em caso de inadimplemento pelo respectivo Sacado dos Direitos

Creditérios Adquiridos, poderia ficar comprometida.

3.2.3. Fatores Macroeconémicos

O recebimento dos recursos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos pelo Fundo depende da solvéncia dos
Sacados e, conforme o caso, dos Cedentes. Estes sdo afetados pelo desempenho da economia como um todo.

Assim, algum evento ou conjunto de eventos que afete negativamente a economia (tais como desemprego, inflagao,
alteragdes da taxa de juros e da taxa de cdmbio, bem como outros de ordem macroecondmica) pode prejudicar o
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desempenho do Fundo, trazendo-lhe perda patrimonial, pois pode prejudicar a situacdo financeira ¢ a capacidade de
pagamento dos Sacados e/ou dos Cedentes.

3.2.4. Morte, Faléncia ou Recuperacdo dos Sacados e/ou dos Cedentes

O falecimento dos Sacados e/ou dos Cedentes, caso sejam pessoas fisicas, ou a decretacdo de faléncia ou
deferimento de pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial dos Sacados e¢/ou dos Cedentes, caso sejam pessoas
juridicas, podera afetar o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e, consequentemente, afetar os resultados

do Fundo e rentabilidade das Cotas.

3.2.5. Auséncia de responsabilidade do Fundo, da Instituicdo Administradora, do Gestor e do Custodiante pela

solvéncia dos Sacados e dos Cedentes

O Fundo, a Institui¢do Administradora, o Gestor, e¢/ou o Custodiante ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos
Sacados e/ou dos Cedentes (na hipdtese de inadimpléncia do Sacado). Ainda que, nos termos do Regulamento, os
Cedentes dos Direitos Creditérios Adquiridos respondam solidariamente pela solvéncia dos Sacados, o Fundo
sofrerd o impacto do ndo pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nas hipoteses de inadimpléncia dos
Sacados e dos Cedentes. O procedimento de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, ndo assegurara que os
valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditorios serfo pagos/recuperados com sucesso.

3.2.6. Auséncia de responsabilidade do Fundo, da Instituicdo Administradora, do Gestor e do Custodiante pela

recupera¢do dos créditos

O Fundo, a Instituicdo Administradora, o Gestor, ¢ o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
sucesso da recuperacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos. Ainda que, nos termos do Regulamento, os Cedentes
dos Direitos Creditérios Adquiridos respondam solidariamente pela solvéncia dos Sacados, o Fundo podera sofrer
impacto da ndo recuperagdo dos pagamentos referentes a Direitos Creditorios que venham a vencer e fiquem
pendentes de pagamento pelo Sacados e pelos Cedentes (na hipdtese de inadimpléncia do Sacado) apds sua cessdo
ao Fundo.

3.3. Riscos de Liquidez

3.3.1. Inexisténcia de Mercado Secundario de Direitos Creditorios

O Fundo aplica seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociagio de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos integrantes da carteira do Fundo, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagio
podera causar perda ao Patrimonio Liquido do Fundo.

3.3.2. Insuficiéncia de Recursos no Momento do Resgate

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que os investidores podem resgatar suas Cotas
nos termos estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto. Quando o resgate for solicitado, o Fundo pode nao ter

recursos suficientes ou ativos de liquidez imediata para pagar os Cotistas, no prazo previsto, pelo resgate de suas
Cotas.
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3.3.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto no Regulamento e neste Prospecto. Ocorrendo liquidagao, o
Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das
parcelas dos Direitos Creditorios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos Sacados. Neste caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Sacados das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Adquiridos; (ii) a venda dos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios Adquiridos,

exclusivamente nos Eventos de Liquidagao. Nas trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

3.3.4. Meta de Rentabilidade

A despeito dos esforcos a serem empreendidos pela Institui¢io Administradora e pelo Gestor a fim de se atingir
para as Cotas Seniores o parametro de rentabilidade especificado no Regulamento, ndo ha qualquer garantia de que
tal meta sera alcancada, ndo constituindo ela promessa de rendimentos. Referida meta constitui meramente um
parametro, ndo vinculante para a Instituicdo Administradora, nem para o Gestor. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

3.3.5. Possibilidade de Resgate Antecipado das Cotas

Em caso de liquidag@o antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto, apds o pagamento das
despesas e encargos do Fundo e se o Patriménio Liquido do Fundo assim permitir, o Fundo podera resgatar as
Cotas em data anterior as previstas pelos respectivos Cotistas quando de seu investimento no Fundo. Neste caso, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remunerag@o proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, todavia,
qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

3.3.6. Impossibilidade de negociacdo das Cotas em mercado secunddrio

As Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, de forma que os Cotistas somente poderdo obter o
valor correspondente as suas Cotas mediante resgate das mesmas junto a Instituicdo Administradora pelo valor da
Cota apurado nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

3.4. Riscos Especificos

3.4.1. Continuidade de Constitui¢do de Direitos Creditorios Elegiveis

Os Direitos Creditdrios, para serem adquiridos pelo Fundo, devem observar os Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cessao estabelecidos na politica de investimento especificada na clausula 11 acima. A inexisténcia de
novos Direitos Creditérios Elegiveis, passiveis de cess@o ao Fundo, poderd levar a diminui¢@o da rentabilidade das
Cotas e/ou liquidagdo do Fundo.

3.4.2. Ndo Observincia das Condicoes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade

As Condigdes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios
passiveis de aquisi¢do pelo Fundo. Nao obstante tais Condi¢des de Cessdo e Critérios de Elegibilidade assegurem a
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selecdo dos Direitos Creditorios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Gestor e pelo
Custodiante, respectivamente, das Condigdes de Cessdo ¢ dos Critérios de Elegibilidade, ndo constitui garantia de
adimpléncia dos Sacados e/ou dos Cedentes.

3.4.3. Risco de Concentracdo

O risco da aplicagdo no Fundo tem intima relagdo com a concentragdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for
a concentrac¢do da carteira do Fundo, nos termos permitidos pelo Regulamento, maior sera a chance de o Fundo

sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

3.4.4. Inexisténcia de Garantias para as Aplica¢des no Fundo

As aplicagdes no Fundo nd3o contam com garantia da Instituicdo Administradora, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Igualmente,
nem o Fundo, nem a Instituicdo Administradora, nem o Gestor, nem o Custodiante prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do

Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho € incerto.

3.4.5. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo nfo possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencao dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores,
reunidos em assembléia geral, podera aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocéo e
manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assunc¢io pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas
Seniores ndo aprovar referido aporte de recursos, a Instituicio Administradora, o Custodiante, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda

de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

3.4.6. Intervengdo ou Liquidag¢do do Custodiante

O Fundo tera conta-corrente no Custodiante. Na hipotese de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime de
administracdo temporaria deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via
judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimoénio.

3.4.7. Reducdo das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas deverdo representar, no minimo, 26% (vinte e seis por cento) do patrimdénio do Fundo,
conforme defini¢do de Relagdo Minima prevista no Regulamento e neste Prospecto, e arcar com os prejuizos do
Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Sacados e/ou dos Cedentes dos
Direitos Creditorios Adquiridos e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter
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seu patrimonio reduzido. Nestes casos, nos termos do Regulamento e deste Prospecto, o Gestor podera decidir pelo
reenquadramento do Fundo a Relagdo Minima por meio do Resgate Antecipado Compulsério de Cotas Seniores, ou
por meio da integralizacdo de novas Cotas Subordinadas pelos Cotistas Subordinados. Além disso, caso as Cotas
Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos

do Fundo, o que podera causar perda de patrimdnio aos seus detentores.

3.4.8. Alteracdo do Regulamento

O Regulamento, por exigéncia de normas legais, regulamentares ou determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de assembléia geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de
operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

3.4.9. Resgate Antecipado Compulsorio

Conforme estabelecido no Regulamento e neste Prospecto, a Instituicdo Administradora poderd proceder ao
Resgate Antecipado Compulsorio para re-enquadramento da Relagdo Minima, mediante a autorizagdo da
assembléia geral de Cotistas, da totalidade ou de parte das Cotas Seniores em circulagdo, concomitantemente € em
igualdade de condi¢des e proporcionalmente a quantidade de Cotas Seniores detidas por cada Cotista, por seu valor
apurado na forma descrita no Regulamento e neste Prospecto. Neste caso, os Cotistas Seniores terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Institui¢ao
Administradora, o Gestor, o Custodiante ¢ suas respectivas Partes Relacionadas, todavia, qualquer indenizagao,
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

3.4.10. Prazo de Caréncia

As Cotas Seniores do Fundo estdo sujeitas a um prazo de caréncia para resgate de 30 (trinta) dias contados da data
de integralizacdo das respectivas Cotas Seniores. Durante o referido prazo de caréncia ndo € permitido o resgate de

Cotas Seniores. Dessa forma, o Fundo néo ¢ indicado para investidores que visem aplicar no curto prazo.

3.4.11. Taxa de Saida

O Fundo cobrara Taxa de Saida dos Cotistas que solicitarem resgate de suas Cotas, nas seguintes hipoteses: (i)
observado o prazo de caréncia das Cotas Seniores, caso o Cotista Sénior opte por realizar o resgate de suas Cotas
Seniores em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizacdo das respectivas Cotas Seniores; e (ii)
caso o Cotista Subordinado opte por solicitar o resgate de suas Cotas Subordinadas em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da integralizagdo das respectivas Cotas Subordinadas. Dessa forma, o Fundo néo ¢ indicado

para investidores que visem aplicar no curto prazo.

3.4.12. Propriedade das Cotas e propriedade dos Direitos Creditorios

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditérios Adquiridos, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Adquiridos. Os

direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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3.4.13. Riscos Operacionais

O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte da Instituicdo Administradora, do Gestor, do
Custodiante e/ou dos Cedentes, conforme descritas no Regulamento e nos respectivos contratos celebrados com
cada um desses entes, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranca, gestdo, administracdo e
custddia referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos

Cotistas.

3.4.14. Riscos Especificos de cada Cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios Elegiveis originados por
Originadores distintos e cedidos por Cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Direitos Creditorios
Elegiveis estarfio sujeitos a uma séric de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos
relacionados:

a) a possibilidade de os Direitos Creditérios Adquiridos virem a ser alcangados por obrigagdes dos Originadores,
dos Cedentes ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos

de recuperagio extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; e

b) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do
e da cessdo dos Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo.

3.4.15. Operagdes na Contraparte da Instituicdo Administradora e do Gestor e Potenciais Conflitos de Interesse

Conforme estabelecido no Regulamento e neste Prospecto, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis
de empresas controladoras, controladas, sob controle comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes, dos
Cotistas, da Institui¢do Administradora e/ou do Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Institui¢do Administradora e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima
mencionadas. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de eventual conflito de interesses por parte da Instituigdo
Administradora e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas fungdes relacionadas ao Fundo. Neste caso, tais
prestadores de servigos poderiam, no exercicio de suas atividades, privilegiar seus interesses individuais em
detrimento dos interesses do Fundo, como, por exemplo, fixando a Taxa de Cessdo no percentual minimo permitido

no Regulamento.

3.5. Riscos dos Cedentes

3.5.1. Rescisao do Contrato de Promessa de Cessdo

Os Cedentes podem, a qualquer momento e por diversos fatores, deixar de ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada a continuidade das opera¢des dos Cedentes com Direitos
Creditorios Elegiveis nos termos do Regulamento e, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, o que poderd depender do setor da economia onde atuam os Cedentes e da
concorréncia por eles enfrentada, bem como da vontade unilateral dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade
e das Condigdes de Cessao estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto em assembléia geral de Cotistas.
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3.5.2. Cessdo de Créditos

O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Adquiridos serem alcangados por obrigagdes dos seus
respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos Originadores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagio
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar,
contra tais Cedentes e/ou Originadores. Os principais eventos que podem afetar a cess@o dos Direitos Creditorios
Adquiridos consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Adquiridos, constituidas
antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios Adquiridos, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticadas pelos seus Cedentes e/ou Originadores, ¢ (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos ao Fundo na hipdtese de faléncia do respectivo Cedente e/ou Originador, quando restar comprovado
que tal cessdo foi praticada com a inten¢do de prejudicar os credores do Cedente e/ou do Originador. Nestas
hipdteses os Direitos Creditorios Adquiridos cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes dos seus
respectivos Cedentes e/ou Originadores e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

3.5.3. Eventuais Irregularidades dos Documentos Representativos de Crédito e Auséncia de Verifica¢do de Lastro

dos Direitos Creditorios Adquiridos

Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo sdo originados de contratos firmados entre os
Originadores e os Sacados. Nos termos do Regulamento, o Custodiante estd isento de sua obrigacdo de realizar a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos, ou seja, dos Documentos Representativos de Crédito,
sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias no Gestor, na qualidade de depositario dos Documentos
Representativos de Crédito, caso entenda necessario, para o melhor interesse dos Cotistas. Tendo em vista que a
auditoria acima referida sera realizada apds a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditorios Adquiridos cujos Documentos Representativos de Crédito apresentem
irregularidades e/ou Direitos Creditérios Adquiridos que ndo sejam amparados por Documentos Representativos de
Crédito, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos.

3.5.4. Procedimentos de Cobranga

O procedimento de cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos, inclusive dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
ndo assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditdrios serdo pagos/recuperados. O
Fundo, a Instituicdo Administradora, o Gestor ¢ o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pela
recuperagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou pela solvéncia dos Sacados e/ou dos Cedentes dos Direitos
Creditérios Adquiridos. O Fundo podera sofrer impacto da ndo recuperagdo dos pagamentos referentes a Direitos
Creditérios Inadimplidos que venham a vencer e fiquem pendentes de pagamento apds sua cessdo ao Fundo, bem
como do eventual descumprimento, pelo Gestor, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos para com o Fundo. Ademais, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo
podem ser emitidos a partir de informagdes constantes de sistema eletronico de contas a pagar dos Sacados. Neste
caso, os Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo néo estardo vinculados a titulos executivos extrajudiciais. Por
esse motivo, eventual necessidade de cobranga em juizo dos Sacados ndo podera ocorrer por meio de processo de
execucdo, que ¢ mais célere, mas apenas por processo monitorio ou processo de conhecimento. Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber pelos recursos oriundos dos Direitos Creditorios Inadimplidos
discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Por fim, durante o procedimento de cobranga
judicial, eventuais multas moratdrias superiores a 2% (dois por cento) ou 10% (dez por cento) previstas nos
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Documentos do Fundo, conforme o caso, podem ser consideradas abusivas, seja por for¢a do Codigo de Defesa do
Consumidor e/ou por outra legislacdo pertinente aplicavel. Nestas hipoteses, a rentabilidade e o patrimoénio do
Fundo poderiam ser prejudicados.

3.6. Riscos do Gestor

3.6.1. Potencial Conflito de Interesses do Gestor

O Gestor, suas Partes Relacionadas ou fundos exclusivos cujos investidores sejam investidores qualificados,
conforme definidos pela Instru¢do CVM n° 409/04, ou demais investidores que venham a ser autorizados a
subscrever e adquirir as Cotas, nos termos da regulamentagio, sdo considerados Investidores Autorizados, podendo
participar do Fundo, na qualidade de Cotista. A ocorréncia deste evento podera ensejar conflito de interesse do
Gestor, em relagdo ao papel de gestdo da carteira do Fundo e sua qualidade de Cotista, podendo afetar o valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

3.7.1. Oscilagdes no Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas no mercado a vista,
até o limite dessas. No entanto, hd a possibilidade de a Instituicdo Administradora ndo conseguir contratar tais
operagdes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagdo de operagdes pelo Fundo

no mercado de derivativos pode causar oscilagdes no Patrimonio Liquido do Fundo e levar a perdas patrimoniais

para os Cotistas.
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TRENDBANK MULTICREDIT — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Os termos utilizados nesta se¢do do Prospecto terdo os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento e na se¢do “Definicdes” deste Prospecto. Esta Se¢do traz um breve resumo das disposicdes previstas

no Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracéo

O TrendBank Multicredit - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, constituido sob a forma de condominio
aberto, tem como base legal a Resolugcdo do CMN n.° 2.907/01 e a Instrugdo CVM n.° 356/01. O Fundo € regulado
pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condi¢cdes de seu Regulamento. O Fundo ¢ classificado pela
ANBIMA na categoria “FIDC Outros”.

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com os termos
e condi¢des descritos no Regulamento e neste Prospecto.

4.2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo ¢ destinado aos Investidores Autorizados, assim considerados (i) os investidores qualificados, conforme
definidos pela Instrugdo CVM n.° 409/04, e demais investidores que venham a ser autorizados a subscrever e
adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditorios regulados pela Instru¢do CVM n.° 356/01, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, e/ou (ii) o proprio Gestor, suas Partes Relacionadas (as quais sejam
investidores qualificados, conforme definidos pela Instru¢do CVM n.° 409/04) ou (iii) fundos exclusivos cujo
investidor seja alguma das pessoas listadas nos itens (i) e (ii) acima. E vedado o ingresso como Cotista do Fundo de
qualquer pessoa que ndo seja um Investidor Autorizado.

O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo existindo valores
minimos para outras aplicagdes ou para manutengdo de investimentos no Fundo apos a aplicacdo inicial de cada
Cotista.

4.3. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar rendimento a seus Cotistas por meio do investimento preponderante dos
recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditorios originados a partir de (i) vendas a prazo de bens, (ii)
operagdes comerciais, (iii) operagdes de crédito, (iv) locagdo de imdveis, bens de capital e/ou equipamentos, e/ou
(v) prestagdo de servigos, que tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos Originadores aos seus
respectivos Sacados, e que atendam, cumulativamente, a todos os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao
estabelecidos no Regulamento e descritos neste Prospecto.

O Fundo busca atingir pardmetro de rentabilidade para as Cotas Seniores, a médio e longo prazo, equivalente a
120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI
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O parametro de rentabilidade a ser buscado para as Cotas Seniores ndo representara ¢ nem devera ser considerado
como uma promessa,. garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, da Institui¢do
Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou de quaisquer terceiros.

Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os Cotistas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior
ao parametro de rentabilidade das Cotas Seniores, o qual representa o limite maximo de remuneracgéo possivel para
as Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas ndo terdo pardmetro de remuneragdo definido.

4.4. Politica de Investimento, Composicio e Diversificacido da Carteira do Fundo

Apds 0 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) e,
no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios Adquiridos.
Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para atingir o percentual
minimo aqui previsto, a Instituigdo Administradora podera solicitar 8 CVM autorizagdo para prorrogar o prazo de
enquadramento do limite de que trata este item por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de
autorizacdo da Assembléia Geral.

Se e quando tal autorizag¢do for obtida pela Institui¢do Administradora, os Cotistas serdo notificados do fato (i)
mediante anuncio publicado no Periddico, (ii) por meio de correio eletronico, ou ainda (iii) por meio de carta com

aviso de recebimento enderegados a cada Cotista.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios Elegiveis, podera ser

aplicada, isolada ou cumulativamente, em Ativos Financeiros, os quais serdo representados por:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Bacen; e

e) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais.

O Gestor envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a carteira
do Fundo classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacio dos Cotistas. Todavia, a carteira
do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para
efeitos tributérios. Para os fins do disposto neste item e no Regulamento, os Direitos Creditorios Elegiveis ndo sdo

considerados para fins de calculo do prazo médio da carteira do Fundo.

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios Elegiveis de empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes, dos Cotistas, da Instituicio Administradora e/ou do Gestor ou,
ainda, com carteiras e¢/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Instituicdo Administradora e/ou
pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas. Tais operagdes serdo objeto de registro segregado
das demais operacdes da carteira do Fundo, de modo a serem facilmente identificaveis.

O Fundo néo alocara recursos na aquisi¢ao de titulos de emissdo privada.
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O Fundo ndo aplicara seus recursos em Direitos Creditorios: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua pretendida cessdo para o Fundo; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes; (iii) que
resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (iv) cuja constitui¢do ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator
preponderante de risco; (v) originados de empresas em processo de recuperacio judicial ou extrajudicial; (vi) de
existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e (vii) de natureza
diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso I do art. 2° da Instru¢do CVM n°® 356/01.

O Fundo podera alocar o equivalente a até 49% (quarenta e nove por cento) de seu Patrimonio Liquido em
.operacdes em mercados de derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢des detidas a
vista, até o limite destas. As operagdes com derivativos podem ser realizadas nos mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, apenas na modalidade com garantia. Adicionalmente, devem ser considerados,
para efeito de calculo de Patrimonio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de presta¢do
de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de

posic¢des em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

E vedado ao Fundo realizar operagdes de “day trade”, assim consideradas aquelas operacdes iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo ser@o incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

4.5. Caracteristicas, Direitos, Condicoes de Emissao e Integralizacio das Cotas

4.5.1. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e sdo divididas em 2 (duas) classes, sendo 1 (uma)
unica classe de Cotas Seniores e 1 (uma) unica classe de Cotas Subordinadas.

Todas as Cotas ser@o escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas mantida pelo

Custodiante.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pelo registro das Cotas na conta de depdsito aberta em nome do Cotista no

Custodiante.
As Cotas sao resgataveis nos termos do Regulamento, ndo sendo admitida sua amortizacao.
4.5.2. Direitos Patrimoniais

As Cotas Seniores ndo se subordinam as demais para efeito de resgate e apresentam preferéncia na distribuicdo dos
resultados da carteira do Fundo, em relagdo as Cotas Subordinadas. No ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinag¢do entre os Cotistas Seniores.

As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribui¢do dos resultados da
carteira do Fundo, nos termos descritos no Regulamento e neste Prospecto. Ndo hd qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinag¢do entre os Cotistas Seniores.
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4.5.3. Direito de Voto das Cotas

Os Cotistas terdo direito a voto nas Assembléias Gerais, correspondendo a cada Cota um voto, independentemente
da respectiva classe, observado que as Cotas Subordinadas terdo restricdes direito a voto, nos termos da Clausula

Dezesseis do Regulamento.
Os quoruns de deliberacdo da Assembléia Geral estdo previstos na Clausula Dezesseis do Regulamento.

4.5.4. Relacdo Minima

O Fundo devera observar a Relagdo Minima entre as Cotas Seniores ¢ o Patrimonio Liquido, de modo que as Cotas
Seniores ndo poderdo, durante toda a vigéncia do Fundo, ultrapassar 74% (setenta e quatro por cento) do
Patrimoénio Liquido. A relagdo minima entre o Patrimonio Liquido e valor das Cotas Seniores ¢ de 135,1% (cento e

trinta e cinco inteiros e um décimo por cento).

A Relagdo Minima sera apurada diariamente pela Instituicdo Administradora, exclusivamente com base nos
parametros e informagdes disponibilizados pelo Custodiante, e disponibilizada aos Cotistas em sua sede € em sua
pagina na rede mundial de computadores.

Na hipétese de a Relagdo Minima deixar de ser observada, a Instituigdo Administradora devera suspender a
aquisicéo de Direitos Creditorios para compor a carteira do Fundo e comunicar tal ocorréncia ao Gestor, no mesmo
dia de sua verifica¢do, por correspondéncia ou correio eletronico, para que o Gestor, no prazo de 2 (dois) Dias

Uteis contados do recebimento da comunicagio enviada pela Institui¢do Administradora:

(1) informe se providenciara o atendimento da Relagdo Minima por meio da integraliza¢do de Cotas Subordinadas

em moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditérios Elegiveis; e/ou

(i1) informe sua inten¢do em re-enquadrar a Relacdo Minima por meio do Resgate Antecipado Compulsorio,

observados os procedimentos definidos nos itens a seguir.

Na hipotese do item (i) acima, a Instituicdo Administradora, mediante solicitagdo do Gestor, notificard os Cotistas
Subordinados para que, num prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da referida notificagio,
integralizem novas Cotas Subordinadas, por meio do aporte de novos recursos em moeda corrente nacional e/ou da
entrega de novos Direitos Creditdérios Elegiveis, proporcionalmente a quantidade de Cotas Subordinadas detidas
por cada Cotista Subordinado no momento da verificacdo do desenquadramento, até que seja reestabelecida a
Relag¢do Minima. Caso os Cotistas Subordinados, apds notificados, ndo integralizem novas Cotas Subordinadas em
quantidade suficiente para o re-enquadramento da Relagdo Minima no prazo aqui mencionado, tal fato sera
considerado um Evento de Liquidagdo, nos termos do Regulamento.

Na hipdtese do item (ii) acima, a Institui¢do Administradora devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre o Resgate Antecipado Compulsoério, da totalidade ou de parte das Cotas Seniores em circulagao,
concomitantemente, em igualdade de condi¢des e proporcionalmente a quantidade de Cotas Seniores detidas por
cada Cotista, pelo valor da Cota apurado na forma estabelecida no Regulamento.
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4.5.5. Emissoes de Cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas, a qualquer tempo, pelo valor da Cota de abertura
apurado na respectiva data de emissio, na forma definida no Regulamento.

Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada, independentemente da classe,
ficando a critério da Institui¢do Administradora a quantidade de Cotas a ser emitida, desde que respeitada a Relagéo
Minima entre o Patriménio Liquido do Fundo ¢ o valor das Cotas Seniores, descrita no item 4.5.4. acima.

As Cotas somente serfio distribuidas por institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de titulos e valores

mobilidrios, nos termos da regulamentagdo em vigor.

4.5.6. Distribuicdo Publica das Cotas Seniores

As Cotas Seniores serdo objeto de distribui¢do publica a ser conduzida pela Institui¢do Administradora, nos termos
do Regulamento e da Instru¢do da CVM n.° 356/01. A distribuicdo publica das Cotas Seniores sera realizada sob o
regime de melhores esforgos.

4.5.7. Colocacao das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas ndo serfio objeto de distribuicdo publica e serdo subscritas e integralizadas exclusivamente
pelo Gestor e por suas Partes Relacionadas.

4.5.8. Aquisicdo e Integralizacdo das Cotas

O Cotista, ao ingressar no Fundo, (i) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, (ii) firmara o Termo de
Adesdo, nos termos do Anexo III ao Regulamento, entre outras coisas, atestando que recebeu copia do
Regulamento e deste Prospecto e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, conforme
descritos no Regulamento e neste Prospecto e da politica de investimento do Fundo, e (iii) firmara declaragdo de
condicdo de investidor qualificado, nos termos da Instrucdo CVM n.° 409/04. Além disso, no ato de cada

subscricdo de Cotas Seniores, o Cotista subscritor devera assinar o boletim de subscrigéo.

A aplicagdo nas Cotas obedece as seguintes regras:

(i) a aplicacdo inicial minima de cada Cotista nas Cotas é aquela determinada pela Instru¢do CVM n° 356/01,
atualmente em R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sendo que aplicagdes posteriores pelo mesmo Cotista ndo
terdo valor minimo;

(i1) a aplicag@o nas Cotas podera ser efetuada por débito em conta-corrente ou em conta-investimento, transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen a escolha da

Instituicdo Administradora;

(ii1) para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Instituicdo Administradora quaisquer taxas, comissdes, honorarios ou despesas;
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(iv) as aplicacdes sdo consideradas efetivadas somente apos a devida disponibilidade dos recursos na conta-corrente
do Fundo, observado que, na emissdo de Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota de abertura do préprio dia da
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora;

(v) somente poderdo ser emitidas, subscritas ¢ integralizadas Cotas Seniores se houverem sido subscritas e

integralizadas Cotas Subordinadas no montante necessario para manter a Relagdo Minima; e

(vi) a Institui¢do Administradora atendera aos pedidos de aplicacdo dos investidores, em valores e quantidade de
Cotas, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, e o seu critério de sele¢do e aceitagdo de

investidores.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, devem ser deduzidas, do valor entregue a

Institui¢do Administradora, as taxas ou despesas convencionadas no Regulamento.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a sua integralizacdo de seja efetuada em Direitos Creditorios
Elegiveis, nos termos descritos no Regulamento.

4.5.9. Resgate das Cotas

O resgate das Cotas Seniores obedecera as seguintes regras:

(i) os Cotistas Seniores estardo sujeitos a um prazo de caréncia para o resgate de suas Cotas Seniores equivalente a
30 (trinta) dias a contar da data de integralizagdo das respectivas Cotas Seniores, de modo que ndo serdo
processados pela Instituicdo Administradora os pedidos de resgate de Cotas Seniores recebidos durante tal periodo;

(i1) caso o Cotista Sénior opte por realizar o resgate de suas Cotas Seniores em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de integralizacdo das respectivas Cotas Seniores, serd cobrada a Taxa de Saida sobre suas Cotas
Seniores resgatadas, equivalente a 70% (setenta por cento) dos rendimentos liquidos auferidos por suas Cotas
Seniores durante o periodo entre a data de integralizagdo da Cota Sénior e a data de resgate, observado que a
totalidade dos valores recebidos a titulo de Taxa de Saida serdo revertidos ao Fundo, em beneficio dos demais

Cotistas;
(ii1) o Cotista Sénior deve comunicar a Institui¢do Administradora a sua inteng@o de resgatar as Cotas Seniores;

(iv) caso a data de solicitagdo do resgate das Cotas Seniores nio seja um Dia Util, ou seja recebida apés as 13:00

horas, a solicitagcdo de resgate sera considerada recebida no Dia Util subseqiiente;

(v) o valor liquido do resgate das Cotas Seniores sera creditado ao Cotista que o tiver solicitado em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data da respectiva solicita¢io;

(vi) para fins de resgate, o valor da Cota Sénior sera o valor da Cota de abertura da data do pagamento;

(vii) se, na data de pagamento do resgate das Cotas Seniores, ndo existirem recursos em moeda corrente nacional
suficientes para atender ao montante total do resgate solicitado, o Fundo realizard o pagamento do resgate da
quantidade de Cotas Seniores equivalente ao montante disponivel em moeda corrente nacional e interrompera a
aquisi¢d@o de novos Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros até que a totalidade do pagamento do
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resgate de Cotas Seniores solicitado tenha sido efetivamente realizado. O Fundo realizara o pagamento de resgate
das Cotas Seniores remanescentes na medida em que houver a disponibilidade de recursos em moeda corrente

nacional; e

(viii) o resgate das Cotas Seniores podera ser efetuado mediante crédito em conta-corrente ou conta-investimento,
transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, a
escolha da Institui¢io Administradora, correndo os custos correspondentes as tarifas de servi¢o bancario por conta
do Cotista.

Caso as ordens de resgate de Cotas Seniores excedam a liquidez do Fundo em determinado dia, de forma que néo
existam recursos suficientes para cobrir em sua totalidade os pedidos de resgate, a Institui¢do Administradora
atendera aos pedidos de resgates de Cotas Seniores conforme a ordem cronoldgica de recebimento de tais pedidos,
observando-se o disposto no item (vii) acima. Neste caso, a Instituigdo Administradora comunicara os Cotistas que
solicitarem o resgate de suas Cotas Seniores sobre os procedimentos que serdo utilizados para pagamento dos
respectivos resgates.

O resgate das Cotas Subordinadas obedecera as seguintes regras:

(1) caso o Cotista Subordinado opte por solicitar o resgate de suas Cotas Subordinadas em até 180 (cento ¢ oitenta)
dias contados da data da integralizagdo das respectivas Cotas Subordinadas, sera cobrada a Taxa de Saida sobre as
Cotas Subordinadas resgatadas, equivalente ao valor total dos rendimentos auferidos pelas Cotas Subordinadas
resgatadas, de forma que o valor de resgate de cada Cota Subordinada a ser pago ao Cotista Subordinado serd, no
maximo, igual ao valor da Cota Subordinada no momento de sua integralizac¢do, deduzido dos tributos incidentes e

demais taxas e despesas do Fundo;

(i1)) o Cotista Subordinado deve comunicar a Instituicio Administradora a sua intengdo de resgatar as Cotas

Subordinadas;

(iii) caso a data de solicitagio do resgate das Cotas Subordinadas nio seja um Dia Util, ou seja recebida apés as
13:00 horas, a solicitagdo de resgate sera considerada recebida no Dia Util subseqiiente;

(iv) o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas serd realizado ao Cotista que o tiver solicitado em até 5
(cinco) dias da data da respectiva solicitagdo, observado que, caso a solicitagdo do resgate das Cotas Subordinadas
ocorra antes do resgate das Cotas Seniores, o pagamento ocorrera somente depois de transcorrido um prazo minimo

de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate das Cotas Subordinadas;
(v) para fins de resgate, o valor da Cota Subordinada sera o valor da cota de abertura da data do pagamento; e

(vi) computada, pro forma, o resgate pretendido, o Fundo devera atender a Relagdo Minima prevista no
Regulamento e neste Prospecto.

Na hipdtese de solicitagdo de resgate das Cotas Subordinadas, a Institui¢do Administradora devera, no maximo, no
terceiro Dia Util apds o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores em
circulacgdo a solicitacdo do resgate e a data prevista para sua realizagdo, nos termos do Regulamento. Os titulares
das Cotas Seniores em circulagdo, a partir da comunicacdo aqui referida, poderdo requerer o resgate de suas Cotas
Seniores, o qual deverd ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas,
observadas as condi¢des previstas no Regulamento.
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Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que o resgate seja efetuados em Direitos Creditorios Adquiridos,
nos termos do Regulamento. Admite-se o resgate de Cotas Seniores, em Direitos Creditorios Adquiridos,
exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do Fundo ou dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Instituicio Administradora podera declarar o
fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, sendo obrigatoria a convocacdo de assembléia geral
extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, para deliberar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar
da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades: (i) substitui¢do da Instituicio
Administradora, do Gestor ou de ambos; (ii) reabertura ou manuten¢do do fechamento do Fundo para resgate; (iii)
possibilidade do pagamento de resgate em Direitos Creditorios Adquiridos e/ou em Ativos Financeiros; (iv) cisio
do Fundo; ¢/ou (v) liquidagdo do Fundo.

Observado o disposto no item 3.2. acima, ndo ha valores minimos e maximos para movimentag¢des de recursos no
Fundo.

4.5.10. Critérios para Apuragdo do Valor das Cotas Seniores

As Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a distribui¢io dos rendimentos da carteira do Fundo
descrita abaixo. A primeira valorizagio ocorrerda no Dia Util seguinte a Data de Inicio, ¢ a Gltima na data de
liquidagdo do Fundo.

Apbs o pagamento ou provisionamento da Taxa de Administragdo e das demais despesas e encargos do Fundo, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao
Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente ao pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores,
correspondente a 120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI, incidente sobre o valor anterior da Cota Sénior.

O valor unitario das Cotas Seniores sera o0 menor dos seguintes valores:

@) o valor apurado conforme o disposto no paragrafo acima; ou

(ii) o resultado da divis@o do Patrimonio Liquido pelo niimero de Cotas Seniores.

Nos termos acima, independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os Cotistas Seniores ndo fardo jus a uma
rentabilidade superior ao parametro de rentabilidade das Cotas Seniores, o qual representa o limite maximo de
remuneragdo possivel para as Cotas Seniores.

A forma de célculo do valor das Cotas Seniores aqui descrita e o pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores ndo

representardo e nem deverdo ser considerados como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas por parte do Fundo, da Institui¢io Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou de quaisquer terceiros.
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4.5.11. Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a distribui¢io dos rendimentos da carteira do
Fundo. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte 4 Data de Inicio, e a tltima na data de liquidagdo do
Fundo.

Apos a distribuicdo dos rendimentos para as Cotas Seniores, na forma descrita no item 4.5.10 acima, o eventual
excedente decorrente da valorizag¢@o da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas

Subordinadas.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apos a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas em

circulagéo.
4.5.12. Negociagdo das Cotas

As Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, de forma que os Cotistas somente poderdo obter o
valor correspondente as suas Cotas mediante resgate das mesmas junto a Institui¢do Administradora, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto.

4.5.13. Classificacdo de Risco das Cotas Seniores

As Cotas Seniores serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, a Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliacdo de risco das Cotas
Subordinadas.

Na data deste Prospecto, a classificacio de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco as Cotas Seniores
era “brAf”.

A ocorréncia de rebaixamento da classifica¢do de risco (rating) originalmente atribuida as Cotas Seniores em dois
niveis serd considerada um Evento de Avalia¢do, conforme previsto no Regulamento, implicando a adocdo das
medidas cabiveis pela Instituicdo Administradora, pelo Gestor ou pelo Custodiante, nos termos descritos no

Regulamento e neste Prospecto.

4.5.14. Procedimentos de Resgate de Cotas Mediante a Entrega de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos

Financeiros

Em se tratando de Cotas Subordinadas admite-se que o resgate seja efetuados em Direitos Creditorios Adquiridos,
nos termos do Regulamento. O resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios Adquiridos é admitido
exclusivamente na hipdtese de liquidag@o antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.

Os Direitos Creditorios Adquiridos conferidos aos titulares de Cotas Seniores em pagamento do resgate e,
conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em
condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da assembléia geral que deliberar sobre o Evento de
Avaliagdo ou o Evento de Liquidagao ocorrido. O quinhao de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos
Creditorios Adquiridos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢gdes da conven¢do de condominio
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conterdo avenga assegurando aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no
recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos mantidos em

condominio.

Antes do pagamento do resgate em Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo, a Instituigdo Administradora
devera convocar uma assembléia geral com a finalidade de proceder a eleig@o, pelos Cotistas, de um administrador
para o condominio civil referido no paragrafo anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do
administrador do condominio civil, essa fun¢do sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o

maior quinhio.

Caso os titulares das Cotas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no prazo
referido acima, a Instituicdo Administradora e o Custodiante poderdo promover o pagamento em consignag¢do dos

Direitos Creditorios Adquiridos de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos mantidos em
condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constituigdo. Ao término do prazo acima
referido, o administrador do condominio civil indicara a Instituicio Administradora a hora e o local para a entrega
dos referidos documentos.

4.6. Assembléia Geral de Cotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral, bem como o quorum de instalacdo e de deliberagdo das
Assembléias Gerais para cada uma dessas matérias, encontram-se definidos na Clausula Dezesseis do
Regulamento.

4.7. Critérios de Avaliacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros Integrantes da
Carteira do Fundo

Entende-se por Patriménio Liquido do Fundo a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e

provisdes.

Na apuracdo do valor da carteira serdo observadas as normas e procedimentos constantes no COSIF, exceto se a

CVM expedir normas contabeis especificas para este fim, hipdtese em que estas deverdo ser observadas.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo terfio seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagio da

metodologia abaixo referida de apurag@o do seu valor de mercado.

Os Ativos Financeiros terfo seu valor de mercado apurado com base no manual de precificagdo do Custodiante,
disponivel para consulta no site da ANBIMA. Caso ndo haja previsdo de precificagdo de certo Ativo Financeiro ou
ndo haja a concordancia com a metodologia apresentada no manual de precificagdo do Custodiante pela Institui¢@o
Administradora ou pelo Gestor, tal Ativo Financeiro sera precificado pelo Gestor.
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Os Direitos Creditorios Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo, serdo registrados pelo valor efetivamente
pago e os rendimentos auferidos com os mesmos serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos

prazos de vencimento, amortizagdes e outros elementos dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos.

Os Direitos Creditorios Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo, terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) Dias Uteis, apurados com base na respectiva Taxa de Cessdo, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Na hipoétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios Adquiridos, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado. Sao

elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios:

(1) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcido organizado;
e

(i) a existéncia de negociagdes com direitos creditérios em volume financeiro relevante, com freqiiéncia e

regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditdrios.

4.8. Patrimonio do Fundo

O patrimdnio do Fundo sera formado por 2 (duas) classes de Cotas, com valor unitario inicial de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Inicio.

As Cotas serdo emitidas, distribuidas, integralizadas e resgatadas de acordo com o disposto no item 4.5. deste
Prospecto.

4.9. Eventos de Avaliaciio, Eventos de Liquidacio e Direito de Dissidéncia dos Cotistas Seniores

4.9.1. Eventos de Avaliacdo

Séo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo:
I - inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento;

II - rentincia da Instituicdo Administradora, do Gestor e/ou do Custodiante referente as suas fungdes perante o
Fundo nao resolvida em 30 (trinta) dias;

IIT - inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento, desde que,
comunicado pela Instituicdo Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida comunicagio;

IV - aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade ou com as
Condig¢des de Cessio;
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V - rebaixamento da classificagdo de risco inicial de Cotas Seniores do Fundo em dois niveis, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

VI — caso seja verificado pela Instituigdo Administradora, em qualquer Data de Verifica¢do, que o somatorio do
valor de todos os Direitos Creditdrios Adquiridos que estejam em atraso para com o Fundo, por prazo superior a 60
(sessenta) e inferior a 181 (cento e oitenta ¢ um) dias, contado de suas respectivas datas de vencimento, supere o
percentual de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo na respectiva Data

de Verificagio;

VII - caso seja verificado pela Institui¢do Administradora, em qualquer Data de Verificagdo, que o somatorio do
valor de todos os Direitos Creditorios Adquiridos que estejam em atraso para com o Fundo, por prazo superior a
180 (cento e oitenta) dias, contado de suas respectivas datas de vencimento, supere o percentual de 12,5% (doze
inteiros e cinco décimos por cento) do somatério do valor de todos os Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo
desde o inicio de suas atividades (de forma cumulativa);

VIII - caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classifica¢do de risco
referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 150 (cento e cinquenta) dias contados da data-base do
ultimo relatério disponivel; e

IX — se houver resiligdo do Contrato de Custddia e ndo tenha sido deliberado pelos Cotistas, reunidos em
assembléia geral, a escolha de um novo custodiante para o Fundo no prazo de 30 (trinta) dias.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢do sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) se a
ocorréncia de tal Evento de Avalia¢do constitui um Evento de Liquidagdo; ou (ii) a alteracdo do Regulamento ou
dos demais Documentos do Fundo

Além disso, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Instituicdo Administradora deixara de

adquirir novos Direitos Creditorios Elegiveis.

No caso de a assembléia geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliag¢@o constitui um Evento de
Liquidacéo do Fundo, a Instituicdo Administradora observara os procedimentos de que tratam o item 4.9.2 abaixo,
sem que, para tanto, seja necessaria a convocagdo de uma nova assembléia geral de Cotistas, podendo a assembléia
geral que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidagdo do Fundo deliberar sobre os
procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas
ausentes a referida assembléia geral.

4.9.2. Eventos de Liquidagdo

Além das hipdteses previstas na regulamentacgdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo do Fundo quaisquer das

seguintes ocorréncias:

I —rentncia do Gestor em relacdo as suas obrigagcdes perante o Fundo;

IT - se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo
de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditérios;
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IIT - caso seja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagéo;
IV — impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditorios Elegiveis, pelo prazo 90 dias; e

V — caso o Fundo deixe de atender a Relacdo Minima e, tendo o Gestor decidido pelo re-enquadramento do Fundo
por meio da integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, os Cotistas Subordinados nfo integralizarem tais novas
Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para o re-enquadramento da Relagdo Minima no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis a contar da data de recebimento da notificagdo encaminhada pela Institui¢io Administradora.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
Institui¢do Administradora (i) notificara os Cotistas, (ii) suspenderd imediatamente os procedimentos de aquisi¢do
de Direitos Creditdrios Elegiveis; e (iii) convocara assembléia geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo do
Fundo.

Na hipétese (i) de ndo instalacdo da assembléia geral de Cotistas mencionada acima por falta de quorum, ou (ii) de
aprovagdo pelos Cotistas da liquidagdo do Fundo, a Institui¢do Administradora devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagcdo do Fundo estabelecidos no Regulamento.

No caso de ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Instituicdo Administradora.

4.9.3. Direito de Dissidéncia dos Cotistas Seniores

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo em que a assembléia geral de Cotistas deliberar
pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, serd assegurado o resgate das Cotas Seniores, pelo seu valor na data de
realizacdo da referida assembléia geral, aos Cotistas Seniores que ndo concordarem com tal decisdo assemblear. Os
Cotistas Seniores dissidentes deverdo informar a Instituicdo Administradora sua intengdo de resgatar suas Cotas
Seniores na assembléia geral referida acima. Os pagamentos do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos
Cotistas Seniores dissidentes serdo realizados pela Instituigdo Administradora na medida em que o Fundo tenha
recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo de 180 (cento ¢ oitenta) dias, os
Cotistas Seniores dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Cotas Seniores em
moeda corrente nacional, tais Cotistas Seniores receberdo Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros

como pagamento de seu direito de dissidéncia.

4.10. Ordem de Alocacio dos Recursos do Fundo

A partir da Data de Inicio e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a manuten¢@o de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;
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(i1) no pagamento de resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des do Regulamento e deste
Prospecto;

(iii) no pagamento de resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condigdes do Regulamento e

deste Prospecto;

(iv) no pagamento do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, nos

termos do respectivo Contrato de Promessa de Cessdo; e

(v) na aquisicdo dos Ativos Financeiros, quando for o caso, observados os limites, os termos ¢ as condi¢des do
Regulamento, deste Prospecto e da regulamentacdo aplicavel.

4.11. Politica de Exercicio de Direito de Voto

Em decorréncia de sua politica de investimento, conforme estabelecida no Regulamento e descrita no item 4.4.
acima, o Fundo ndo adota politica de exercicio de direito de voto.

4.12. Mecanismos de Garantia

Os Cedentes dos Direitos Creditorios Adquiridos respondem solidariamente pela solvéncia dos Sacados, nos termos
do art. 275 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, sendo obrigados a efetuar o pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos em até 4 (quatro) Dias Uteis a contar da data de vencimento do respectivo Direito Creditério
Inadimplido, pelo valor exigivel do respectivo Sacado inadimplente, inclusive os encargos moratdrios contratados
no respectivo Direito Creditério Adquirido, incidentes a partir da data de seu vencimento.

Adicionalmente, o Gestor, a seu exclusivo critério, no melhor interesse do Fundo, podera exigir dos Cedentes a
constituicdo de garantias reais ou pessoais para a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

Além das hipdteses descritas acima, o Fundo ndo conta com qualquer outro mecanismo de refor¢o de crédito,
seguro ou garantia que possa ajudar ou facilitar o pagamento dos valores devidos aos Cotistas a titulo de resgate de

suas Cotas.

4.13. Administracao

O Fundo ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato declaratério n.° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 36.113.876/0001-91.

A Instituicdo Administradora tem por fungdo precipua praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo
nos termos da Instru¢do CVM 356/01 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal, operacional e
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administrativa. Os deveres, obrigacdes e vedagdes aplicaveis a Instituigdo Administradora encontram-se definidos
no Regulamento.

A Instituigdo Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico ou por meio de correio eletrdnico, ou ainda
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administra¢cdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, assembléia geral para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo
deste Fundo, nos termos da Instru¢do CVM n° 356/01. Na hipdtese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a
Instituigdo Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagdo total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i) deliberar pela substituicdo da Instituicio
Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes ¢ os motivos da solicitacdo de
substituicdo da mesma, e (ii) indicar o nome, a qualificagdo, experiéncia e remuneracdo de institui¢des
notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres ¢ as
obrigagdes da Instituicdo Administradora relativos ao Fundo, nos termos da legislagio aplicavel, do Regulamento e
dos demais Documentos do Fundo.

Na hipdtese de deliberagdo pela assembléia geral da substitui¢do da Instituicdo Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por
igual periodo uma unica vez, a critério da assembléia geral, ou (ii) até que seja contratada outra instituicdo

administradora.

A Institui¢do Administradora podera ser contatada no seguinte endereco:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro, RJ, CEP 22640-100

Tel.: (21) 3514-0000

Fax.: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: fundos@oliveiratrust.com.br

Website: www.oliveiratrust.com.br

4.14. Gestao

Nos termos do Regulamento, a Instituico Administradora contratou o Trendbank S.A. Banco de Fomento,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n°® 7.724, de 13 de abril de 2004, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1993, 3° andar, conjunto 38, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob n°

48.880.116/0001-99, para ser responsavel pela gestdo da carteira de investimentos do Fundo.

O Gestor ¢ responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e por exercer as demais fungdes que lhe sdo designadas

pelo Regulamento, incluindo, mas néo se limitando a:

(1) gerenciar diariamente o fluxo de caixa do Fundo;

(i1) verificar a situacdo cadastral dos Originadores e dos Cedentes;
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(ii1) diligenciar para que somente facam parte integrante da carteira do Fundo, Direitos Creditorios Elegiveis
devidamente acompanhados pelos Documentos Representativos de Crédito;

(iv) definir o valor da Taxa de Cessdo a ser utilizada na determinagéo do preco da cessdo de cada Direito Creditdrio
Elegivel, observado o disposto no Regulamento e no respectivo Contrato de Promessa de Cessao;

(v) iniciar ou fazer com que se iniciem, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, na hipotese de atraso; (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda

dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo;

(vi) contratar instituicdo financeira encarregada da cobranca ndo ordindria dos Direitos Creditorios Adquiridos, o
que se configura inclusive, mas ndo de maneira limitada, ao envio a cartério de protestos dos titulos cedidos ao
Fundo;

(vii) verificar, em cada Data de Aquisi¢@o, o atendimento dos Direitos Creditorios ofertados as Condigdes da
Cessdo; e

(viii) realizar a custddia fisica, guarda, conservacdo e manuten¢do dos Documentos Representativos de Crédito, nos
termos do Contrato de Depdsito.

A substitui¢do do Gestor somente serd realizada nas hipdteses de (i) ocorréncia de Evento de Liquidagfo, (ii)
ocorréncia de Evento de Avaliag¢do, que seja deliberado pelos Cotistas tratar-se de Evento de Liquidagdo, ou (iii)
justa causa, assim entendida como a hipotese em que haja a comprovada atuacdo do Gestor com dolo ou culpa
grave no ambito de suas responsabilidades para com o Fundo.

A substitui¢do do Gestor devera ser aprovada pela assembléia geral de Cotistas, observados os termos estabelecidos

no Regulamento, e comunicada a CVM na forma da legislagao em vigor.

O Gestor podera ser contatado no seguinte endereco:

Trendbank S.A. Banco de Fomento
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1993, 3° andar, conjunto 38
Sédo Paulo, SP, CEP 01451-000

At.: Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto
Tel.: (11) 3039-5900

Fax: (11) 3039-5768

Correio Eletronico: amello@trendbank.com.br
Website: www.trendbank.com.br

4.15. Custédia, Controladoria e Escrituracio de Cotas

Para a prestagdo dos servigos de escrituracio das Cotas, custddia e controladoria dos Direitos Creditorios e demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, foi contratado o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao,
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institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 13°, 14° ¢ 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 62.331.228/0001-11.

O Custodiante ¢ responsavel por executar as fun¢des previstas no artigo 38, da Instrugdo CVM n.° 356/01, sem
prejuizo de outros procedimentos que lhe sdo designados pelo Regulamento e pelo Contrato de Custddia, incluindo,

mas ndo se limitando a:

(i) validar os Direitos Creditorios em relag@o aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(i1) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, evidenciados pelos Documentos
Representativos de Crédito;

(ii1) fazer a custddia, administracdo, cobrang¢a e/ou guarda de documentagdo relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos
Direitos Creditorios Adquiridos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria,
para a Agéncia Classificadora de Risco e o6rgios reguladores; e

(V) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depositos dos mesmos.

A Instituigdo Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante, sem
prejuizo das responsabilidades deste, (i) contratou o Gestor, por meio do Contrato de Depdsito, para realizar a
custodia fisica, guarda, conservacdo e manutencdo dos Documentos Representativos de Crédito, e (ii) contratou o
Gestor, por meio do Contrato de Cobranga, para realizar a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a ser
realizada nos termos dos Procedimentos de Cobranga.

Nos termos do artigo 38, pardgrafos 1°, 2° e 3°, da Instrucdo CVM n° 356/01, o Custodiante estd eximido da
responsabilidade de verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, tendo em vista (i) a significativa
quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos e expressiva diversificacdo de Sacados, e (ii) que o reduzido

valor médio dos Direitos Creditorios Elegiveis ndo justifica a referida verificagdo por amostragem.

Sem prejuizo do disposto acima, serd facultado ao Custodiante realizar auditorias no Gestor, na qualidade de
depositario dos Documentos Representativos de Crédito, caso entenda necessario, para o melhor interesse dos

Cotistas.

Em decorréncia da dispensa da responsabilidade de verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem,
o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos
Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos Representativos de Crédito.
Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste
paragrafo, por meio de assinatura de Termo de Adesdo.

A substituicdo do Custodiante devera ser aprovada pela assembléia geral de Cotistas e comunicada a CVM na

forma da legislagdo em vigor. Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Cotistas, deverdo ser observados os
procedimentos e os prazos definidos no Regulamento.
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A Institui¢do Administradora, na qualidade de instituicdo Administradora do Fundo, firmou o Contrato de Custddia
por meio do qual contratou o Custodiante para prestar os servigos de custodia qualificada, controladoria e
liquidagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos servigos dos quais trata o artigo 38 da
Instru¢do CVM n° 356/01.Pela prestagdo dos servicos de custddia, o Custodiante faz jus a remuneragdo de, no
minimo, R$ 12.000,00 (doze mil reais), a ser paga mensalmente pelo Fundo. Podera ser cobrada taxa adicional no

caso de ocorrer eventos pontuais.

O Custodiante podera ser contatado no seguinte enderego:

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 13°, 14° ¢ 15° andares
Sio Paulo, SP, CEP 04538-132

At.: Sr. Renato Cury

Tel.: (11) 2113-5819

Fax: (11)2113-5170

Correio Eletronico: renato.cury@db.com
Website: www.db.com/brazil

4.16. Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores

O Fundo contratou a Agéncia Classificadora de Risco para realizar a avalia¢do de risco das Cotas Sénior.

As Cotas Seniores sdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. A Agéncia Classificadora
de Risco ndo realizara avalia¢do das Cotas Subordinadas.

O Fundo podera contratar outras agéncias classificadoras de risco para elaborar e divulgar relatorio de classificagdo
de risco das Cotas Seniores, sem a necessidade de Assembléia Geral. No entanto, a substituicdo da Agéncia

Classificadora de Risco, a qualquer tempo, somente podera ocorrer mediante aprovacdo da Assembléia Geral.

Como remuneragdo pelos servigos prestados ao Fundo, a Agéncia Classificadora de Risco recebeu R$ 70.000,00
(setenta mil reais). A remuneracdo da Agéncia Classificadora de Risco ¢ considerada encargo do Fundo e seu
pagamento foi efetuado nos termos do Regulamento.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contatada no seguinte endereco:

Standard & Poor’s Rating Services
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sao Paulo, SP, CEP 05426-100

At.: Sr. Jean-Pierre Cote Gil

Tel.: (11) 3039-9743

Correio eletronico: jp_gil@standardandpoors.com
Website: www.standardandpoors.com.br
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4.17. Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo ¢ a KPMG Auditores Independentes, responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras ¢ das contas do Fundo, assim como pela analise da situagdo do Fundo e da atuacdo da

Institui¢do Administradora.

Poderio ser contratadas outras empresas de auditoria independente para realizar a revisdo das demonstra¢des
financeiras ¢ das contas do Fundo, assim como a andlise da situagdo do Fundo e da atuag¢do da Instituigao
Administradora, sem a necessidade de Assembléia Geral. No entanto, a substitui¢do da Empresa de Auditoria, a
qualquer tempo, somente podera ocorrer mediante deliberagdo da Assembléia Geral.

Como remuneragdo pelos servigos prestados ao Fundo, a Empresa de Auditoria recebe o montante anual de R$
15.000,00 (quinze mil reais). A remuneracdo da Empresa de Auditoria ¢ considerada encargo do Fundo e seu
pagamento ¢ efetuado nos termos do item 3.11.2. deste Prospecto.

A Empresa de Auditoria pode ser contatada no seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Zago

Tel.: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001
Website: www.kpmg.com.br

4.18. Outros Prestadores de Servicos

4.18.1. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Sdo Paulo - SP

At.: Dra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

4.19. Taxa de Administracio
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Pela prestacdo do servigo de administragdo do Fundo, é cobrada uma Taxa de Administra¢do de 2% (dois por
cento) ao ano, aplicada, diariamente, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente

anterior.

A Taxa de Administragdo ¢ calculada e provisionada todo Dia Util, com base no Patriménio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior, e paga mensalmente, sendo a primeira parcela devida no ultimo Dia Util do més

da Data de Inicio e as demais no wltimo Dia Util dos meses subseqiientes.

A Taxa de Administracdo compreende, além da remuneracdo da Instituicdo Administradora, a remuneracdo do
Gestor, sendo que fica assegurado exclusivamente a Instituicdo Administradora, o recebimento de 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano, aplicada, diariamente, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior, sendo o valor minimo mensal equivalente 8 R$ 12.000,00 (doze mil reais). O valor em
reais aqui definido, sera atualizado pela Institui¢io Administradora a partir de 01 de agosto de 2011, pela variagdo
do IGP-M, sendo informado anualmente ao Custodiante.

Pela prestagdo do servigo de gestdo do Fundo, conforme a seguir descrito, o Gestor recebe, diretamente do Fundo, a
Taxa de Gestdo, correspondente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, aplicada
diariamente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, a ser deduzida da
Taxa de Administragio.

Os tributos incidentes sobre a remuneragdo descrita acima (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IR na fonte e outros que

porventura venham a incidir) serfo a ela acrescidos nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administrag@o prevista neste item.

Na Taxa de Administracdo ndo estdo incluidas as despesas previstas no item 4.20 abaixo, as quais serdo debitadas
do Fundo pela Instituicdo Administradora.

O equivalente a 50% (cinqlienta por cento) da parcela da Taxa de Administracdo devida exclusivamente a
Instituicdo Administradora, prevista acima, ¢ paga diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500,
bloco 13, sala 206, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.150.453/0001-20, de acordo com o artigo 56,
pardgrafo 2° da Instru¢do CVM n.° 356/01, na qualidade de prestadora de servigos para a Institui¢do
Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administracdo, sem qualquer encargo adicional para
o Fundo. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara a Instituicio Administradora servigos auxiliares & administragdo
do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, os servi¢os de (i) controle e cobranga da documentagdo necessaria a
administracdo do Fundo, inclusive elaboragdo dos relatorios gerenciais devidos a CVM que sejam de
responsabilidade da Instituicdo Administradora; e (ii) elaboragdo e atualizagdo da pagina na rede mundial de
computadores onde serdo disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes pertinentes ao Fundo. O valor pago
nos termos deste item ¢ deduzido da parcela da Taxa de Administragdo devida exclusivamente a Instituicdo
Administradora.

4.20. Despesas e Encargos do Fundo
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Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao:

@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(ii1)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo

ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(iv)  despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de assembléia geral de Cotistas;
) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o
Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo, na hipotese de vir a ser admitida a negociagdo das Cotas nesses

mercados;

(vi)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, nos termos do
Regulamento, se houver;

(vii)  despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentag@o pertinente;

(viii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(ix) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e

das contas do Fundo e da analise de sua situagfo e da atuag@o da Instituicdo Administradora;

x) taxas de custddia de ativos do Fundo; e

(xi)  despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo correrdo por conta da Instituicdo Administradora.
A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados nos termos do Regulamento, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo a que se refere o item 4.19 acima.

4.21. Sistema de Gerenciamento de Riscos e Compliance

A administracdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento

e da legislag@o vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento,
sdo determinados em comité do qual participam os diretores da Institui¢do Administradora.

A Institui¢do Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas pelo comité acima
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referido, o qual traga os parametros de atuagdo do Fundo acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a
avaliagdo das condigdes dos mercados financeiro e de capitais.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Se¢do “Fatores de
Risco” deste Prospecto, ¢ o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita no Regulamento, sio
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A area
de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel

maximo de exposi¢do a risco.

A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplica¢des efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam riscos para os Cotistas. Ainda
que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

4.22. Politica de Divulgacio de Informacdes

A Instituicdo Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir aos Cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes
dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de novas
Cotas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteracdo da classificagdo de
risco das Cotas Seniores.

r

Todas as publicagdes mencionadas neste item sdo feitas no Periodico, que na data deste Prospecto ¢ o jornal
“Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Qualquer alteragdo no
Periodico deve ser precedida de aviso aos Cotistas

A Institui¢do Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposi¢ao dos Cotistas, em sua pagina na rede mundial de computadores, sua sede e dependéncias, informacdes
sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més vencido; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e

Ativos Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Instituicdo Administradora deve enviar 8 CVM por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras do Fundo, acompanhadas do parecer da Empresa de
Auditoria, conforme listadas na Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 (“Instrugdo n°® 489”).

A Institui¢do Administradora deve divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, com exce¢do de informagdes divulgadas a: (i)
prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessdrias a execucdo de suas atividades; e
(il) orgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitacdes legais,
regulamentares ou estatutarias.
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As demonstragdes financeiras do fundo serdo colocadas a disposicdo na sede da Institui¢do Administradora e na
CVM.

4.23. Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas ¢ ao Fundo. Existem algumas
excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus

assessores juridicos com relagfo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

4.23.1. Da Tributagdo Aplicavel aos Cotistas

Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“lOF/Titulos”)

O IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisi¢do, cessdo, resgate de aplica¢des financeiras, sendo a
aliquota atual de 0% para a maior parte das operacdes. No caso de resgate, o IOF/Titulos é cobrado a aliquota de
1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou de liquidagdo das Cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,

relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do
IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio ¢ de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo,
as operagdes de cambio para ingresso e remessa de recursos, conduzidas por Cotistas ndo residentes no Brasil que
investem nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN n°. 2.689, de 26 de janeiro
de 2000 (“Cotistas Qualificados™), e vinculadas as aplica¢cdes no Fundo estdo sujeitas a aliquota de 6,0% seis por
cento) e zero, respectivamente para os ingressos e para as saidas.. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Céambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),

relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base: (i) a residéncia dos Cotistas (a) no Brasil ou (b) no
exterior; e (ii)) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o aferimento de rendimentos ou ganhos e a sua
consequente tributagdo, quais sejam, (a) a cessdo ou alienagio de Cotas, (b) o resgate de Cotas, e (c) a amortizagio
de Cotas.

I. Cotistas Residentes no Brasil
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(1) Cessdo ou Alienagdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienac¢do das Cotas devem ser tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera
retencdo do Imposto de Renda a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

(i1) Resgate das Cotas: No resgate/liquidagdo de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme

a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia ao disposto na legislagdo

pertinente. Nao ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo.

Caso o Fundo seja classificado como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os rendimentos auferidos pelos Cotistas ser@o tributados pelo Imposto de
Renda Retido na Fonte (“IRFonte”) (a) no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano (“come-
cotas”) a aliquota de 15% (quinze por cento); e (b) no resgate, as aliquotas complementares ¢ decrescentes de: (i)
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;
(i1) 20% (vinte por cento) para aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para aplicacdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso o Fundo seja classificado como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serfo tributados pelo
IRFonte (a) no ultimo dia 1util dos meses de maio e novembro de cada ano (“come-cotas™), a aliquota de 20% (vinte
por cento); e (b) no resgate, as aliquotas complementares e decrescentes de (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento), para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, ou (ii) 20% (vinte por cento), para
aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

(iii))  Amortizagdo de Cotas: No caso de amortizagdo de Cotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre
o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢@o, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base
no prazo médio dos titulos componentes da Carteira, as aliquotas regressivas descritas na hipotese de

resgate/liquidacéo das Cotas, definidas em funcéo do prazo do investimento do Cotista respectivo.

II. Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas Qualificados, ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou néo
em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
(“Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributagdo™).

II.a. Cotistas Qualificados Nao Residentes em Jurisdi¢do de Baixa ou Nula Tributacio

1) Cessdo ou Alienagdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cess@o ou alienacdo das Cotas serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota méaxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a
operacdo.
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(i1) Resgate das Cotas: Na situagdo de resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%
(quinze por cento).

(iii))  Amortizagdo de Cotas: No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda devera incidir sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros

amortizados, a aliquota de 15% (quinze por cento) na modalidade fonte.

IL.b. Cotistas Qualificados Residentes em Jurisdi¢do de Baixa ou Nula Tributagdo

Os Cotistas Qualificados residentes em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida ndo se beneficiam do tratamento
descrito no item Il.a acima, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil, no que tange a tributagdo da amortizago e resgate das Cotas.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de (i) 15%
(quinze por cento) em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii)
25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de
balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio
organizado ou mercado de balcdo nio organizado com intermediagdo, havera retengdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

4.23.2. Da Tributagdo Aplicavel ao Fundo

Uma vez que o Fundo ndo tem personalidade juridica, a legislacdo tributaria geralmente isenta de tributagdo ou
sujeita a aliquota zero as operagdes de sua carteira. Assim, ao contrario das pessoas juridicas, o Fundo ndo estd, em

regra, sujeito ao pagamento de tributos.

IOF/Titulos

As operagdes realizadas pela carteira do Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.

4.24. Atendimento aos Cotistas

Para solicitar informagdes adicionais sobre o Fundo, obter copias do Regulamento e/ou deste Prospecto, bem como
para fazer reclamagdes e/ou sugestdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Instituicdo Administradora no
seguinte endereco:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, sala 205
Rio de Janeiro, RJ, CEP 22640-100

Tel.: (21) 3514-0000

Fax.: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: fundos@oliveiratrust.com.br

Website: www.oliveiratrust.com.br

4.25. Informacdes Financeiras e Historico do Fundo
Historico

Desde o inicio de suas operagdes até o dia 29 de abril de 2011, o Fundo vem atingindo as metas de rendimento
prioritario e apresentando crescimento do seu patrimonio liquido.

Dentro os indicadores que atestam este desempenho, destacam-se:
e Patrimonio Liquido: O Patriménio Liquido do Fundo alcangou R$ 112.730.339,79 em 29 de abril de 2011.

e Relacdo Minima: A relagdo minima manteve-se nos patamares estabelecidos no Regulamento do Fundo.
Em 29 de abril de 2011 a Relagdo Minima correspondia a 135,68%.

Desempenho da Carteira do Fundo

A tabela abaixo apresenta a evolug@o da rentabilidade da Carteira do Fundo, nos periodos indicados:

Senior Subordinada
Data
Rentabilidade | Rentabilidade
30/10/2009 0,12% -4,85%
30/11/2009 0,79% -1,92%
31/12/2009 0,87% 5,36%
29/1/2010 0,79% 3,68%
26/2/2010 0,71% 20,42%
31/3/2010 0,91% -4,46%
30/4/2010 0,79% 1,48%
31/5/2010 0,90% 3,75%
30/6/2010 0,95% 5,13%
30/7/2010 1,03% 7,40%
31/8/2010 1,06% 0,44%
30/9/2010 1,01% 3,05%
29/10/2010 0,97% 2,37%
30/11/2010 0,97% 2,95%
31/12/2010 1,11% 1,21%
31/1/2011 1,03% 2,17%
28/2/2011 1,01% 1,49%
31/3/2011 1,10% 2,45%
29/4/2011 1,01% 2,71%
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5. DIREITOS CREDITORIOS
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DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Direitos Creditorios

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo os Direitos Creditorios de titularidade dos Cedentes,
originados pelos Originadores, decorrentes de operagdes nos segmentos comercial, industrial, financeiro,
petrolifero, imobiliario, de servigos e/ou do agronegécio, que consistam em (i) vendas a prazo de bens, (ii)
operagdes comerciais, (iii) operagdes de crédito, (iv) locagdo de imdveis, bens de capital e/ou equipamentos, e/ou
(v) prestagdo de servigos, que tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos Originadores aos seus
respectivos Sacados.

Os Cedentes dos Direitos Creditorios Adquiridos respondem solidariamente pela solvéncia dos Sacados, nos termos
do art. 275 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, sendo obrigados a efetuar o pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos em até 4 (quatro) Dias Uteis a contar da data de vencimento do respectivo Direito Creditério
Inadimplido, pelo valor exigivel do respectivo Sacado inadimplente, inclusive os encargos moratdrios contratados
no respectivo Direito Creditério Adquirido, incidentes a partir da data de seu vencimento. Adicionalmente, o
Gestor, a seu exclusivo critério, no melhor interesse do Fundo, podera exigir dos Cedentes a constitui¢do de
garantias reais ou pessoais para a cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo.

5.2. Caracteristicas dos Direitos Creditorios

A carteira de Direitos Creditorios do Fundo corresponde a 1.354 (mil trezentos e cinquenta e quatro) Termos de
Cessdo, com valor médio de R$ 399.164,03 (trezentos e noventa ¢ nove mil, cento e sessenta e quatro reais ¢ trés

centavos) por contrato.

A taxa média de juros ¢ de 40,50% (2,87% a.m.), pelo método de juros compostos, apurada com base no historico
da carteira do Fundo.

O prazo médio inicial de amortizagdo ¢ de 15 (quinze) dias, com fluxo de vencimento programado até 365

(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Informagdes adicionais sobre os Direitos Creditorios Adquiridos serdo disponibilizadas aos Cotistas € ao publico
em geral por meio dos relatorios relativos ao Fundo a serem elaborados e divulgados pela Instituicdo
Administradora nos termos da Instru¢do CVM n.° 356/01, bem como por meio da disponibilizagdo de secdes
atualizadas deste Prospecto na pagina na rede mundial de computadores da Instituicdo Administradora.

5.3. Caracteristicas Homogéneas e Niveis de Concentracio dos Sacados dos Direitos Creditorios

Nos termos da politica de investimento do Fundo estabelecida no Regulamento e descrita neste Prospecto nos itens
4.3. e 4.4., bem como nesta se¢do 5, o Fundo realizara seus investimentos nos Direitos Creditorios, os quais sao
direitos creditorios de diversas naturezas.
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Além disso, os Direitos Creditdrios podem ser originados por uma grande diversidade de Originadores, bem como
cedidos por uma grande diversidade de Cedentes, sendo que os Originadores e Cedentes podem ser pessoas fisicas
ou juridicas atuantes em diversos segmentos, quais sejam, segmentos comercial, industrial, financeiro, petrolifero,

imobiliario, de servigos e¢/ou do agronegocio, nos termos do Regulamento e desse Prospecto.

O Fundo nfo estabelece como requisito qualquer caracteristica aplicavel aos Sacados, além destes serem clientes
dos Originadores e terem sido submetidos as respectivas politicas de cadastro e concessdo de créditos dos

Originadores, a qual devera abranger, no minimo, os procedimentos descritos no item 5.3 abaixo.

Dessa forma, os Sacados, assim entendidos como os devedores dos Direitos Creditorios, podem ser de uma grande

diversidade de perfis e ndo possuir qualquer caracteristica homogénea entre si.

A tabela abaixo descreve os niveis de concentracdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, por Cedente e por Sacado,
em relagdo ao valor total dos Direitos Creditérios Elegiveis que compdem a carteira do Fundo / do Patrimdnio
Liquido do Fundo na data de 29 de abril de 2009.

SACADO CEDENTE
% SOBRE O % SOBRE
RANKING PL RANKING PL
1 25,01% 1 6,39%
2 4,96% 2 5,71%
3 2,87% 3 3,67%
4 2,66% 4 3,53%
5 2,28% 5 3,27%
6 2,16% 6 3,23%
7 2,09% 7 2,87%
8 1,83% 8 2,70%
9 1,77% 9 2,66%
10 1,71% 10 2,55%

O unico Sacado responsavel pela liquidacdo de mais de 10% dos Direitos Creditorios Adquiridos ¢ a Petrdleo
Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras’), companhia aberta, cujas Demonstra¢des Financeiras estdo disponiveis em
sua pagina da rede mundial de computadores (www.petrobras.com.br), bem como na pagina da rede mundial de

computadores da CVM (www.cvm.gov.br).

Sem prejuizo do disposto acima, cabe destacar que, de acordo com as Condi¢des de Cessdo estabelecidas no
Regulamento e descritas neste Prospecto, (i) o somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditorios Adquiridos
devidos por Sacados de um mesmo Grupo Econdmico ndo poderd exceder o percentual de 3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisi¢do; (ii) o somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditérios Adquiridos representados por CCBs devidos por Sacados de um mesmo Grupo Econdmico podera
representar até o limite de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisi¢éo,
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observadas as condigdes descritas no Regulamento e neste Prospecto; e (iii) o somatoério do valor nominal dos
Direitos Creditdrios Adquiridos devidos por Sacados de um mesmo Grupo Econdmico podera representar até o
limite de 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisi¢do,
observadas as condigdes descritas no Regulamento e neste Prospecto.

5.3. Politica de Cadastro e Concessao de Crédito

O Fundo apenas adquirird Direitos Creditorios Elegiveis originados por Originadores que adotem politicas de

concessao de crédito aos Sacados, as quais deverdo contemplar, no minimo, a analise das seguintes informagdes:

I. Administragdo e Controle - Analise da administracdo e da estrutura de controle, incluindo a experiéncia dos

sdcios/administradores do Sacado.

II. Informagoes Cadastrais - Anélise do cadastro do Sacado contemplando: (i) pontualidade nos pagamentos, (ii)
existéncia de restricdes cadastrais relevantes (por meio dos sistemas Equifax e/ou Serasa), (iii) tradi¢do da empresa
no mercado, (iv) porte da empresa, e (v) pesquisa de mercado (liquidez externa).

1. Produg¢ao/Produtos - Analise (1) da capacidade instalada de produ¢fo e da capacidade de producdo utilizada,
(i1) qualidade do produto e/ou servigo, (iii) tecnologia utilizada, (iv) porte dos clientes do Sacado, (v) prazo médio
de pagamento, (vi) prazo médio de recebimento, e (vii) demais fornecedores do Sacado.

IV. Estrutura Operacional - Anélise da quantidade de funcionarios e instalagdes.

V. Andlise Econémico-financeira - Analise dos 3 ultimos balangos publicados pelo Sacado e balancete recente,

historico de faturamento, endividamento bancario.
V1. Andlise Setorial - Analise geral da situagdo do setor em que atua o Sacado.

5.4. Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditorios e dos Direitos Creditorios Inadimplidos

Os Direitos Creditorios Adquiridos sdo cobrados, ordinariamente, por meio de boletos bancarios emitidos por
institui¢cdes financeiras sediadas no pais, devidamente autorizadas a funcionar pelo Bacen, selecionadas pelo

Gestor, devendo tais pagamentos ser direcionados para contas correntes de titularidade do Fundo.

A cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ¢ realizada pelo Gestor, nos termos do Contrato de Cobranga, em

observancia aos Procedimentos de Cobranga descritos abaixo:

1. No 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao inadimplemento de qualquer Direito Creditério Adquirido, o Gestor e
a Instituicdo Administradora sdo informados do fato, pelo Custodiante, por meio eletrdnico.

2. Recebida a comunicacdo mencionada acima, o Gestor (i) realizard contato telefonico com o respectivo
Sacado, visando identificar os motivos do inadimplemento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e solicitando o
imediato pagamento destes, inclusive acompanhado dos encargos moratorios contratados, e (ii) notificara o
respectivo Cedente, informando-o sobre o inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos e solicitando o
pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em até 4 (quatro) Dias Uteis a contar da data de vencimento dos
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respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos, caso o Sacado ndo se disponha a realizar o pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos dentro deste prazo.

3. Na hipotese dos Direitos Creditorios Inadimplidos ndo serem pagos pelo respectivo Sacado ou pelo
respectivo Cedente dentro de 4 (quatro) Dias Uteis, o Gestor devera, no 5° (quinto) Dia Util apés o vencimento de
cada Direito Creditorio Inadimplido, (i) nos casos de Direitos Creditorios Inadimplidos que sejam representados
por titulos de crédito, encaminhar os respectivos titulos para cartorio a fim de protestar os respectivos Sacados, ¢
(i1) no caso dos demais Direitos Creditorios Inadimplidos, (a) iniciar os procedimentos de excussdo das garantias
eventualmente vinculadas aos respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos ou (b) consultar a Instituigcdo
Administradora sobre a adequa¢@o (custo versus beneficio) de propositura de procedimento de cobranca
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.1.  Caso os titulos de crédito que representam os Direitos Creditorios Inadimplidos venham a ser protestados,
sem que o respectivo Sacado e/ou Cedente realize o pagamento devido, o Gestor devera, no dia subseqiiente ao
protesto (i) iniciar os procedimentos de excussdo das garantias eventualmente vinculadas aos respectivos Direitos
Creditorios Inadimplidos ou (ii) consultar a Instituicdo Administradora sobre a adequacdo (custo versus beneficio)
de propositura de procedimento de cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.2, Nas hipdteses dos itens 3 (ii) “b” e 3.1 (ii) acima, caso o Gestor ¢ a Instituicio Administradora decidam
pela adequagdo da propositura de procedimentos extrajudiciais e/ou judiciais, o Gestor devera imediatamente
iniciar ou fazer com que se iniciem os referidos procedimentos extrajudiciais e/ou judiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

4, Os custos incorridos com os Procedimentos de Cobranga aqui descritos sdo de responsabilidade do Fundo.
Na hipotese de cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Institui¢do Administradora devera, caso

necessario, iniciar os procedimentos descritos na Clausula Vinte ¢ Um do Regulamento.

5. Nenhuma medida judicial sera iniciada ou mantida pela Institui¢do Administradora e/ou pelo Gestor antes
do recebimento integral dos valores necessarios a sua propositura e/ou manutengio e da assun¢ao pelos titulares das
Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o

Fundo venha a ser eventualmente condenado.

6. A Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante, seus administradores, empregados ¢ demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
titulares das Cotas Seniores em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, no caso dos referidos Cotistas

ndo aportarem os recursos suficientes para tanto, na forma descrita no Regulamento.

7. Caso 100% (cem por cento) do valor de face do Direito Creditorio Adquirido deixe de ser pago, ou caso o
Sacado pague valor inferior ao valor de face do respectivo Direito Creditério Adquirido ap6s o vencimento, tais
circunstancias sdo consideradas mero inadimplemento do Sacado, ficando o Cedente responsavel pelo pagamento
do montante nio pago pelo Sacado, nos termos do Regulamento.

8. Os direitos do Fundo contra o Sacado e o Cedente podem ser exercidos simultaneamente contra todos ou
contra cada parte, independentemente da ordem.

5.5. Cessio, Alienaciio e Permuta dos Direitos Creditorios Adquiridos
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O Gestor, a seu exclusivo critério podera, no melhor interesse do Fundo, ceder ou alienar os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Direitos Creditdrios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, bem como permutar os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo por outros Direitos

Creditorios Elegiveis.
5.6. Informacdes Estatisticas sobre os Direitos Creditérios
A tabela abaixo contém dados estatisticos referentes aos inadimplementos e perdas da carteira de Direitos

Creditérios Elegiveis, nos ultimos 20 (vinte) meses ¢ sua performance de pagamento. No periodo analisado, a
inadimpléncia média da carteira foi de 9,86%.

Més Valor R$ - PL | Inadimpléncia | Variacio
% Mensal %
OUT/2009 4.207.187,40 0,00 0,00
NOV/2009 17.895.294,41 9,01 9,01
DEZ/2009 34.225.245,57 11,17 2,16
JAN/2010 36.106.715,07 7,36 -3,80
FEV/2010 42.189.190,96 15,70 8,34
MAR/2010 40.045.352,42 9,69 -6,01
ABR/2010 46.595.116,50 8,95 -0,74
MAI0O/2010 52.368.884,57 11,48 2,54
JUN/2010 62.940.435,82 8,61 -2,88
JUL/2010 67.253.919,23 10,07 1,47
AGO/2010 70.480.931,46 14,69 4,62
SET/2010 67.238.008,35 6,49 -8,21
OUT/2010 72.625.790,23 7,37 0,88
NOV/2010 77.751.411,39 11,87 4,49
DEZ/2010 82.119.915,25 4,06 -7,80
JAN/2011 83.151.718,56 10,37 6,31
FEV/2011 85.084.275,37 7,46 -2,91
MAR/2011 84.362.943,25 7,73 0,28
ABR/2011 112.730.339,79 10,46 2,73

As perdas e provisodes relacionadas aos Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e ndo pagos sdo suportados Gnica
e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos
definidos na Resolugdo do CMN 2.682, de acordo com os percentuais a seguir indicados (“Percentual de
Provisdo”), em cada dia util:

Percentual de
Provisao sobre o
Valor dos Direitos
Creditérios
Adquiridos.

Faixa | Periodo de Atraso
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Atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
Atraso entre 15 e 30 dias 1%
Atraso entre 31 e 60 dias 3%
Atraso entre 61 e 90 dias 10%
Atraso entre 91 e 120 dias 30%
Atraso entre 121 e 150 dias | 50%
Atraso entre 151 ¢ 180 dias | 70%
Atraso superior a 180 dias 100%

aslialicslesliwi(@Yiovl

O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que

levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

A provisao para devedores duvidosos atingira os demais Direitos Creditorios do mesmo devedor inadimplente, ou
seja, sera estabelecido um valor adicional de provisdo, mesmo que ainda ndo conhecidas por se referirem a Direitos
Creditdrios a vencer, mas comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.

Ademais, cumpre ressaltar que, nos termos da Resolucdo 2.682, do BACEN, o atraso superior a 180 dias ¢

considerado como perda.

Quanto aos pré-pagamentos ocorridos e o seu impacto sobre o Fundo, conclui-se que, tal relevancia e impacto sdo
insignificantes, tendo em vista o prazo médio dos Direitos Creditdrios ser inferior a 70 (setenta) dias, o que
acarretaria que eventual antecipagdo da totalidade dos Direitos Creditorios pelos respectivos Sacados, em sua
totalidade, geraria uma perda total ao Fundo de até 0,87% sobre o valor do Patriménio Liquido, bastante inferior ao

montante de Cotas Subordinadas do Fundo.

5.7. Informacdes sobre os Direitos Creditorios Adquiridos

Pela aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o Fundo efetua o pagamento as Cedentes, na Data de Aquisi¢do, do valor
de face dos Direitos Creditorios, descontada a Taxa de Cessdo pré-fixada pelo Gestor, nos termos do respectivo

Contrato de Promessa de Cessdo e/ou Termo de Cessio.

Até a data de 29 de abril de 2009, a média da Taxa de Cessdo praticada pelo Fundo foi de 42,29%.
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6. OPERACOES DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO
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OPERACOES DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO

6.1. Caracteristicas Gerais

A cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo devera ocorrer de acordo com os termos e condigdes previstos
nos respectivos Contrato de Promessa de Cessdo ¢ Termos de Cesséo.

A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o
Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes

relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos Creditérios alvo de aquisicdo pelo Fundo
devem atender na Data de Aquisi¢do, as Condigdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade definidos no
Regulamento, os quais encontram-se descritos nesta se¢do do Prospecto.

Na hipdtese do Direito Creditdério Adquirido perder qualquer Condi¢do de Cessdo ou Critério de Elegibilidade apos
sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a Instituigdo Administradora, o Gestor, ou o
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, dolo ou culpa grave.

6.2. Critérios de Elegibilidade

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem obedecer, cumulativamente, os seguintes Critérios de
Elegibilidade que serdo validados exclusivamente pelo Custodiante nas respectivas Datas de Aquisi¢do:

I — os Direitos Creditorios ndo poderdo ser oriundos de Sacados devedores de Direitos Creditorios Adquiridos, que
estejam inadimplentes para com o Fundo por prazo superior a 30 (trinta) dias;

II — ressalvadas as hipdteses previstas nas Condi¢des de Cessdo estabelecidas nos incisos XI e XII do item 6.3.
abaixo e sem prejuizo da Condigdo de Cessdo estabelecida no inciso IX do item 6.3. abaixo, a qual sera validada
exclusivamente pelo Gestor, considerada, pro forma, a aquisi¢do pretendida, o somatorio do valor nominal dos
Direitos Creditorios Adquiridos devidos por um Unico Sacado ndo podera exceder o percentual de 3% (trés por

cento) do Patrimonio Liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisi¢ao;

IIT — os Direitos Creditorios deverdo possuir prazo minimo de vencimento de 15 (quinze) dias, ¢ maximo de 365

(trezentos e sessenta e cinco) dias; e

IV — sem prejuizo da Condi¢do de Cessdo estabelecida no inciso X do item 6.3 abaixo, a qual serd validada
exclusivamente pelo Gestor, o total de Direitos Creditérios Adquiridos cedidos ao Fundo por um tnico Cedente
ndo podera representar, apds decorrido o prazo de 90 (noventa) dias previsto no item 4.4. acima, percentual
superior a 8% (oito por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Sera responsabilidade do Gestor informar ao Custodiante em cada Data de Aquisi¢do os Direitos Creditérios que se
enquadrem nas hipoteses previstas nas Condi¢des de Cessdo estabelecidas nos incisos XI e XII do item 6.3. abaixo,
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de modo a permitir ao Custodiante validar o atendimento dos Direitos Creditdrios alvo de aquisi¢do pelo Fundo ao
Critério de Elegibilidade previsto no inciso III acima.

6.3. Condicoes da Cessao

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem atender cumulativamente as seguintes Condigdes de
Cessdo que serdo validadas exclusivamente pelo Gestor:

I — os Direitos Creditorios devem decorrer de (i) vendas a prazo de bens, (ii) operagdes comerciais. (iii) operacdes
de crédito, (iv) locacdo de imdveis, bens de capital e/ou equipamentos, e/ou (v) prestagdo de servigos, que tenham

sido efetivamente entregues ou prestados pelos Originadores aos seus respectivos Sacados;

II — os Direitos Creditorios devem decorrer de Cedentes que sejam pessoas fisicas, pessoas juridicas ou fundos de
investimento, observado que (i) os Cedentes poderdo ser, inclusive, (a) os proprios Originadores, (b) pessoas
juridicas controladas, sob controle comum ou coligadas ao Gestor, ou, ainda, (c) fundos de investimento geridos
pelo Gestor, e (ii) os Cedentes que sejam pessoas fisicas apenas poderdo ceder ao Fundo Direitos Creditorios
Elegiveis do agronegocio;

IIT — os Sacados ndo deverdo estar em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou
procedimento similar, conforme verificacdo a ser realizada pelo Gestor;

IV — os Direitos Creditorios devem ser previamente avaliados e aprovados pelo Gestor;

V — os Direitos Creditdrios devem estar amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito;

VI — os Direitos Creditorios devem ter sido originados pelo Originador observando-se a politica geral de concessdo
de créditos descrita no Anexo I;

VII - considerada, pro forma, a aquisicdo pretendida, o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditdrios

Adquiridos a vencer, ndo podera ser superior a 70 (setenta) dias;

VIII — o somatorio do valor de todos os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pelos 05 (cinco) maiores Cedentes,
em conjunto, considerados dentro do Grupo Econdémico a que pertengam, ndo podera representar, apos decorrido o
prazo de 90 (noventa) dias previsto no item 4.4. acima, percentual superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio

Liquido do Fundo;

IX — ressalvadas as hipoteses dos incisos XI e XII abaixo, considerada, pro forma, a aquisi¢do pretendida, o
somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Adquiridos devidos por Sacados de um mesmo Grupo
Econdmico ndo podera exceder o percentual de 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo na respectiva
Data de Aquisi¢ao;

X — o total de Direitos Creditérios Adquiridos cedidos ao Fundo por Cedentes de um mesmo Grupo Econdémico nédo
podera representar, apos decorrido o prazo de 90 (noventa) dias previsto no item 4.4. acima, percentual superior a
8% (oito por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

XI — considerada, pro forma, a aquisi¢do pretendida, o somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditdrios
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Adquiridos representados por CCBs devidos por Sacados de um mesmo Grupo Econdmico podera representar até o
limite de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisicdo; desde que:

a) para as CCBs cujo prazo de liquidagdo seja superior a 90 (noventa) dias ¢ o valor de face seja igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), deverdo possuir classificagdo de risco atribuida pela

Agéncia Classificadora de Risco, em escala nacional, igual ou superior a “A” (A simples); e

b) para as CCBs cujo prazo de liquidagéo seja superior a 90 (noventa) dias e o valor de face seja igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), deverdo possuir classificagdo de risco atribuida pela

Agéncia Classificadora de Risco, em escala nacional, igual ou superior a “AA-" (duplo A menos).

XII — considerada, pro forma, a aquisicdo pretendida, o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditdrios
Adquiridos devidos por Sacados de um mesmo Grupo Economico podera representar até o limite de 35% (trinta e
cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisi¢do; desde que:

a) o Sacado possua registro de companhia aberta; e

b) o Sacado possua classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a AA- (duplo A menos), ou
equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais.
E responsabilidade do Gestor obter periodicamente os relatdrios de classificagdo de risco citados nas alineas “a” e
“b” da Condicdo de Cessdo descrita no inciso XI acima e na alinea “b” da Condi¢ao de Cessdo descrita no inciso
XII acima.

6.4. Procedimentos Aplicaveis as Operacoes de Cessio de Direitos Creditorios ao Fundo

A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo observara os seguintes procedimentos:

(1) O Cedente enviara ao Gestor, por meio eletronico, o arquivo eletronico contendo as informagdes relativas aos
Direitos Creditorios que esta disposto a ceder ao Fundo naquela data, o que caracterizard a oferta de cessdo dos

Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo;

(i) O Gestor enviara ao Custodiante arquivo eletronico (Arquivo de Remessa) informando os Direitos Creditorios
selecionados para serem cedidos ao Fundo, declarando, por tal ato, que tais Direitos Creditorios atendem as

Condigdes de Cessdo e informando, ainda, qual o valor e a Taxa de Cesso de cada Direito Creditorio;

(iii)) Apos o recebimento do arquivo do Gestor, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos Creditorios
oferecidos pelo Cedente atendem aos Critérios de Elegibilidade. Apos a conclusio deste procedimento, o
Custodiante colocara a disposicdo do Gestor, por meio eletrdnico, (A) arquivo retorno contendo a relacdo dos
respectivos Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (B) arquivo retorno contendo a
relagdo dos Direitos Creditdrios que ndo atendam a qualquer dos Critérios de Elegibilidade;

(iv) O Gestor relacionara dentre os Direitos Creditorios validados pelo Custodiante, os Direitos Creditdrios objeto
de cessdo no Termo de Cessdo a ser celebrado junto ao Cedente;

(v) O Gestor enviara ao Custodiante, via fac-simile, arquivo eletronico “PDF” ou outro meio de comunicagao
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valido, na respectiva Data de Aquisi¢do, uma copia assinada do Termo de Cessédo celebrado, para que seja realizado
o pagamento relativo a cessdo dos Direitos Creditdrios ao respectivo Cedente; e

(vi) O Gestor enviara notificagdo aos respectivos Sacados informando sobre a cess@o ao Fundo dos Direitos
Creditorios Adquiridos e indicando o numero da conta-corrente de titularidade do Fundo em que deverdo ser feitos
os pagamentos de tais Direitos Creditdrios Adquiridos.

6.5. Preco de Aquisicio dos Direitos Creditorios Elegiveis

Pela aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, o Fundo pagara ao respectivo Cedente o preco de aquisi¢do

pactuado, o qual devera ser estabelecido pelo Gestor em observancia a Taxa Minima de Cessdo.

O Cedente recebera o valor referente ao prego de aquisicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos na Data de
Aquisi¢ao, apos o recebimento de copia do Termo de Cessdo pelo Custodiante.
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7. SUMARIO DOS CONTRATOS DO FUNDO
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SUMARIO DOS CONTRATOS DO FUNDO

7.1. Contrato de Cobranca

Por meio do “Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga”, celebrado entre a Instituicdo Administradora, por
conta e ordem do Fundo, € o Gestor, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante na Data de Inicio, o Gestor foi
contratado para a prestacdio dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Os Procedimentos de
Cobranga adotados pelo Gestor estdo discriminados no item 5.4 deste Prospecto, bem como no Regulamento do
Fundo.

7.2. Contrato de Custodia

Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia, Controladoria e
Escritura¢do de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, Termo e Condigdes de Uso de Sistema
Operacional e Outras Avengas”, celebrado entre a Instituicdo Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ¢ o
Custodiante, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor, na Data de Inicio, o Custodiante foi contratado para a
prestacdo dos servigos de escrituracdo das Cotas, custddia e controladoria dos Direitos Creditdrios e demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Conforme indicado neste Prospecto e no Regulamento do Fundo e nos termos do artigo 38, paragrafos 1°, 2° e 3°,
da Instrugdo CVM n° 356/01, o Custodiante esta eximido da responsabilidade de verificagdo do lastro dos Direitos
Creditdrios por amostragem, tendo em vista (i) a significativa quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos
e expressiva diversificacdo de Sacados, e (ii) que o reduzido valor médio dos Direitos Creditdrios Elegiveis nio

justifica a referida verificagdo por amostragem.

7.3. Contrato de Depésito

Por meio do “Contrato de Prestagdo de Servigos de Depdsito” celebrado entre a Instituicdo Administradora, por
conta e ordem do Fundo, € o Gestor, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante até a Data de Inicio, o Gestor
sera contratado para realizar a custodia fisica, guarda, conservagdo e manutengdo dos Documentos Representativos

de Crédito referente aos Direitos Creditdrios Adquiridos.
7.4. Contrato de Gestiao

Por meio do “Contrato de Presta¢do de Servicos de Gestdo da Carteira do Fundo”, celebrado entre a Institui¢do
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Gestor até a Data de Inicio, o Gestor sera contratado para a
prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, indicados no item 4.14 deste Prospecto, tendo poderes para,
inclusive, iniciar ou fazer com que se iniciem, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na hipdtese de atraso; (b) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo.
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7.5. Contrato de Promessa de Cessao
Por meio de cada Contrato de Promessa de Cessdo e Termo de Cessdo a ser firmado entre cada Cedente € a

Institui¢do Administradora, por conta e ordem do Fundo, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor, serdo

formalizadas as cessdes ao Fundo de Direitos Creditorios Elegiveis, de titularidade dos respectivos Cedentes.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E A OFERTA

8.1. Informacdes sobre as Partes

As informagoes referentes a Instituicdo Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e aos seus respectivos
mercados de atuag¢do contidos neste Prospecto foram preparadas por cada uma dessas institui¢des e sdo de sua

inteira e exclusiva responsabilidade.

8.1.1. A Instituicdo Administradora

Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adquirida pelos atuais controladores, com objetivo especifico
de dar continuidade aos 22 anos de trabalho dedicados ao mercado de capitais, em especial ao mercado primario e
secundario de valores mobiliarios.

A evolugdo da empresa levou a prestagdo de outros servigos ligados a esta atividade, destacando-se o de agente
fiduciario, trustee em operagdes estruturadas de securitizacdo de recebiveis, administrador de fundos de
investimento e consultor na estruturacao e reestruturagdo de emissdes de debéntures.

Administracdo

A empresa ¢ administrada diretamente por seus socios controladores, quais sejam: Mauro Sergio de Oliveira, Cesar
Reinaldo Leal Pinto, José Alexandre Costa de Freitas e Alexandre Lodi de Oliveira, os quais fazem parte da equipe
permanente de mais de 100 (cem) profissionais, dedicados as atividades de agente fiduciario, trustee em operagdes
de securitizacdo de recebiveis ¢ administrador de fundos de investimento em condominio aberto ou fechado,

notadamente fundos imobiliarios e fundos de investimento em direitos creditdrios.

Ha 13 anos a Instituicdo Administradora submete-se ao processo de classificagdo de risco realizado pela SR
RATING, tendo sido mantida em maio de 2010 a nota de longo prazo brAA.

Administracdo de Fundos de Investimento

A Instituicdo Administradora tem experiéncia de mais de 13 anos na administra¢do de fundos de investimento.

A atuacdo da Institui¢do Administradora, na qualidade de administradora de fundos de investimento em direitos
creditorios, ¢ marcada pela gestdo dos recursos de maneira vinculada as regras instituidas nos respectivos
regulamentos e demais contratos do fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimento em direitos creditorios, a Instituicdo Administradora
disponibiliza aos cedentes de direitos creditorios e aos Cotistas dos respectivos fundos informagdes diarias sobre a
composi¢do de ativo e passivo dos fundos. Para tanto, sdo disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditorios e
aos respectivos Cotistas que participam diretamente do fundo senhas de acesso as informagdes e composi¢des
diarias da carteira dos fundos administrados.
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Atualmente a Oliveira Trust administra Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios de patrimonio aproximado
de R$ 3 bilhoes.

8.1.2. O Gestor

O Trendbank S.A. Banco de Fomento, com sede na cidade de Sao Paulo — SP, ¢ uma empresa de fomento mercantil
com ativos totais de R$ 243.645.337,00 mil e Patrimo6nio Liquido de R$73.045.993,00

O Trendbank Fomento foi constituido sob a forma de sociedade anonima, sendo controlado em 99,56% pela Brasco
Holding- Inc. (Brasco Holding). A Brasco Holding, assim como o Trendbank, Fomento ¢é presidida pelo Sr.
Adolpho Julio da Silva Mello Neto, que além de principal executivo, é o responsavel pela politica que norteia a
empresa, bem como representante do acionista majoritario nas AGOS/AGES do Trendbank Fomento. O Sr.
Adolpho detém o controle aciondrio do Trendbank Ltd. (Trend Bank), banco de investimentos estrangeiros, que
esta representado no Brasil pela Trendbank Investimentos, Participagcdes e Representagdes Ltda., instituicdo
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil e atuar no Pais.

Breve Historico

O Trendbank Fomento tem historico de atuagdo relativamente curto. Foi constituido em 2002, tendo como objeto
social: I) efetuar negocios de fomento mercantil (factoring), que consistem na: a) prestacdo de servigos, carater
continuo, de alavancagem mercadoldgica ou de acompanhamento das contas a receber e a pagar ou de selecdo e
avalia¢@o dos sacados (devedores) ou dos fornecedores das empresas-clientes contratantes; b) conjugadamente, na
compra, a vista, total ou parcial, de direitos resultantes de vendas mercantis e/ou de prestacdo de servigos realizados
a prazo por suas empresas-clientes contratantes; ¢ c¢) na realizagdo de negdcios de factoring no comércio
internacional de exporta¢do e importacdo; II) prestar servicos de assessoria empresarial ¢ de gestdo; III) participar
como sdcia ou acionista de outras sociedades; e IV) exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios.

Atualmente, o foco da empresa esta na prestagdo de solugdes financeiras para empresas dos setores industrial e de
prestacdo de servigos, especialmente daquelas localizadas na Regido Sudeste. Os principais servigos e produtos de
créditos direcionados para estas empresas sdo: i) transagdo de recebiveis: aquisi¢do de ativos creditorios de
empresas resultantes de suas vendas mercantis a prazo ou prestagdo de servigos ja realizados, como cheques e
duplicatas: ii) compra de matéria-prima: aquisicdo de um contrato de compra ¢ venda entre uma empresa cliente e
seu sacado, providenciando, assim, o adiantamento do capital para a compra de matéria-prima por parte da cliente:
iii) cobranca e assessoria financeira: assessoria na implementag¢do do fluxo de caixa e no planejamento financeiro
da empresa.

Administracdo

O Trendbank Fomento possui uma estrutura administrativa adequada ao seu porte. A alta administracdo da
instituicdo estd dividida entre os seus principais executivos (diretores estatutdrios): o Sr. Adolpho Julio da Silva
Mello Neto (Presidente), o Sr. Nelson Chemin (Vice-Presidente), o Sr. Cesario Ramalho da Silva Filho (Diretor-
Superintendente), o Sr. Luiz Carlos de Matos (Diretor Comercial) e o Sr. Gilson Edueta (Diretor Administrativo) e
um Diretor Comercial ndo estatutario, Sr. Nelson Almoualem.
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Estes executivos possuem experiéncia consideravel no mercado financeiro, destacando-se o seu Presidente, cujo
curriculo inclui a atua¢do em diversas empresas financeiras ¢ bolsas de mercadorias e futuros (negociacdo de
commodities agricolas), entre as quais: New York Cotton Exchange (Nova lorque), Refco International Futures
Brazil ¢ Shearson American Express (Nova lorque). O modelo de gestdo da Trendbank Fomento, de modo
positivo, de gestdo do Trendbank Fomento, de modo positivo, contempla um Comité de Diretoria, formado pelos
seus principais executivos. Este Comité ¢ o 6rgdo soberano nas decisdes da institui¢éo, prevendo sempre a decisdo

consensual (ndo existem al¢adas individuais).

A atual estrutura operacional do Trendbank Fomento ¢ adequada ao tamanho de suas operagdes. Ao final de 2010,
a empresa contava com cerca de 160 funcionarios, distribuidos nos principais departamentos da organizagdo. As
suas operagdes de fomento sdo originadas por meio de 9 (nove) plataformas comerciais, sendo 6 localizadas nas
cidades de Sdo Paulo, uma em Porto Alegre, uma em Fortaleza e uma em Ribeirdo Preto.. Na plataforma de Sao
Paulo possui 01 (um) Superintendente Comercial e 01 (um) Gerente Regional abaixo dos quais encontram-se
outros 06 (seis) Gerentes Gerais, ; 02 (dois) Gerente Geral Adjunto; 21 (vinte ¢ um) Gerentes Comerciais e 6 (seis)
Assistentes Comerciais. Nas Plataformas Regionais de Porto Alegre/RS; Fortaleza/CE e Ribeirdo Preto/SP Interior
, possuem 02 (dois) Gerentes Regionais; 01 (um) Gerente Geral; 12 (doze) Gerentes Comerciais e 03 (trés)
Assistentes Comerciais.

O TrendBank S/A Banco de Fomento é uma das maiores instituicdes de seu segmento. Possui o atendimento a

clientes dos mais variados setores nacionais € internacionais.

Essa ¢ a histéria do TrendBank S/A Banco de Fomento ao longo de sua vida ativa. Uma busca incessante pela
criacdo de um modelo de empresa que prima pela auto-estima de seus colaboradores. Uma historia de raizes sélidas

pautadas por valores, que comeca no bom relacionamento com seus clientes e parceiros.

8.1.3. O Custodiante

O Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo vem prestando os servigos de custdodia desde 1870, por meio de suas
centrais estabelecidas em Nova York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos
maiores custodiantes no mundo. O Servi¢o de custddia ¢ um dos focos de atuagdo do Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemao, com posicdo de destaque no cenario mundial. No Brasil, o Banco ¢ uma institui¢do credenciada pela CVM
para a prestacdo de servicos de custodia de titulos escriturais (dentre outros, titulos publicos federais, titulos
privados e de renda varidvel). O inicio dessa atividade data de 1994. Inicialmente oferecendo os servigos para
investidores estrangeiros e em 1996, para administradores locais de recursos e investidores institucionais tais como

fundos de previdéncia.

Breve Historico

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio esta presente no Brasil desde 1911. Com sede em Sao Paulo, o Deutsche
Bank atua como banco multiplo, com carteira comercial e de investimento, oferecendo um amplo leque de servicos
e produtos financeiros para seus clientes - empresas multinacionais, grandes empresas nacionais, instituicdes

financeiras e investidores.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servigos em 72 paises, conta com mais de 80 mil colaboradores e
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¢ uma das maiores institui¢des financeiras do mundo.

A unidade de Global Transaction Banking (GTB) do Deutsche Bank oferece uma gama completa de servigos
inovadores e lideres no mercado de gestdo de caixa, financiamento de operagdes comerciais, mercado de capital,
aplicagdes e servigos fiduciarios no Brasil.

Os servigos de Trust & Securities oferecem uma linha especializada de servigos fiduciarios, de agente, de banco

depositario, de custddia e administrativos para empresas brasileiras e para investidores institucionais.

O Deutsche Bank ocupa uma posi¢do de destaque no cenario mundial como prestador de servigos para o mercado
de capitais. E o lider na prestagdo desse servico na Europa e destaca-se entre os grandes agentes na Asia e também
nas Américas. Através da area de “Direct Securities Services — DSS®, oferece a seus clientes acesso a mais de 31
mercados em 4 continentes: América Latina, Asia, Europa e Oriente Médio. Essa presenca mundial, juntamente
com a gama de servigos oferecidos, possibilita aos clientes administrar seus ativos de uma forma mais efetiva e

segura.

O DSS oferece a seus clientes solugdes customizadas para a prestagdo de servigos de custodia de titulos e valores
mobilidrios, controladoria e escrituracio de cotas para fundos de investimentos, servicos de custodia e
representagdo local para investidores nio-residentes, além de servigos de emissor e escrituragio de BDRs nivel [
ndo patrocinados

8.1.4. A Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria uma sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, n.° 33, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 57.755.217/0001-29.

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e da Klynveld Main Goerdeler
(KMG), assim como suas firmas-membro individuais. Nos ultimos trés séculos, o histérico da organizacdo foi

marcado pelos nomes de seus principais membros-fundadores, cujas iniciais formam o nome "KPMG".

A rede KPMG é uma rede global de firmas independentes que prestam servigos profissionais de “Audit”, “Tax” ¢
“Advisory”. Esta presente em 144 paises e tem mais de 104.000 profissionais atuando em firmas-membro em todo

o mundo.

As firmas-membro da rede KPMG sfo independentes entre si e afiliadas a KPMG International, uma cooperativa

suica. A KPMG International ndo presta servigos a clientes.
No Brasil, possui aproximadamente 1.700 profissionais distribuidos em 8 Estados e Distrito Federal, 12 cidades e
13 escritérios situados em Sao Paulo (sede), Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Fortaleza, Goiania,

Jaragua do Sul, Manaus, Porto Alegre, Rio de Janeiro e Sdo Carlos.

A Empresa de Auditoria presta servigos de auditoria para fundos de investimentos em direitos creditorios, estando

entre as empresas lideres neste segmento no Brasil.

-96 -



8.1.5. Agéncia Classificadora de Risco

A Standard & Poor’s é responsavel por classificar o risco das Cotas do Fundo, atualizando-a, no minimo, a cada

trés meses.

A Agéncia de Classificagdo de Risco ¢ uma divisdo da The McGraw-Hill companies (NYSE:MHP), sendo a maior
provedora mundial de ratings, indices, avaliagdo de risco, pesquisas de investimento, dados e avaliagdes. Com mais
de 6.000 funcionarios localizados em 21 (vinte e um) paises, a Standard & Poor’s ¢é parte essencial da infra-
estrutura financeira mundial e tem desempenhado um papel de lideranga por mais de 140 (cento e quarenta) anos na
provisdo de “benchmarks” independentes para que investidores em todo o mundo possam tomar decisdes
financeiras e de investimento com mais confianga. A Standard & Poor’s tem um longo historico na criagdo de
benchmarks para o setor financeiro, sendo a primeira a atribuir ratings a financiamentos securitizados; transagdes
com titulos garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez financeira de seguradoras ndo americanas; holdings
bancarias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1 888, a The McGraw-Hill Companies ¢ uma provedora global de servigos de informagdes que
atendem as necessidades mundiais de servigos financeiros, treinamento e informagdo sobre negocios e mercados,
por intermédio de marcas importantes como Standard & Poor’s, Business Week e McGraw-Hill Education. A
corporacdo tem mais de 280 (duzentos e oitenta) escritorios em 37 (trinta e sete) paises. Suas vendas atingiram
US$5,3 bilhdes em 2004.

8.2. Relacionamento entre as Partes

8.2.1. Relacionamento entre a Instituicdo Administradora e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Institui¢do Administradora ¢ o Gestor ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial relevante, possuindo apenas a seguinte relagdo: o Gestor foi contratado pela Institui¢do Administradora
para prestacdo de servicos de gestdo da carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo (para informagdes

N

adicionais sobre o Contrato de Gestao, vide item “Contrato de Gestdo” na Se¢do “Sumario dos Contratos de

Operagdo” deste Prospecto).

8.2.2. Relacionamento entre a Instituicdo Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador atuava como instituicdo administradora dos seguintes Fundos de
Investimento, para os quais o Custodiante também presta servigos de custddia, controladoria e escrituracdo das
respectivas cotas: (i) Finexia Telecom Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais e de Servigos,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.429.055/0001-23; (ii) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni
Veiculos — V, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.876.796/0001-52; (iii) Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados Precatdrios Federais DB I, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.297.712/0001-99; (iv)
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados — Precatorio Federal 4870-1, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 09.583.146/0001-81; (v) DB Master Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados Precatorios Federais, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 10.436.207/0001-67; (vi) Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Precatorios Federais DB 1I, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
10.288.809/0001-14; (vii) Gafisa Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Credito Imobiliario, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 10.697.905/0001-16; (viii) Trendbank Multicredit - Fundo de Investimento em Direitos
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Creditérios, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 10.362.512/0001-51; e (ix) Comanche Clean Energy Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.281.021/0001-49.

Na data do presente Prospecto, a Instituicio Administradora ndo presta nenhum servico ou mantém qualquer
relacionamento comercial com o Deutsche Bank S.A — Banco Alemdo e/ou qualquer de suas Afiliadas, na

qualidade de custodiante, além daqueles acima descritos.

8.2.3. Relacionamento entre a Institui¢do Administradora e a Agéncia Classificadora

de Risco

Na data deste Prospecto, a Institui¢do Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial relevante, possuindo apenas relagdes indiretas: posto que a Agéncia Classificadora de
Risco prestava servigos de classificagdo de risco das cotas de outros fundos administrados pela Institui¢do
Administradora. A Agéncia Classificadora de Risco € contratada pelos fundos administrados pela Instituicdo
Administradora, para os quais a Agéncia Classificadora de Risco presta servicos, € ndo pela Instituicdo
Administradora. Assim, as remunerag¢des devidas a Agéncia Classificadora de Risco nos termos dos referidos
contratos sdo pagas diretamente pelos fundos, ndo sendo desembolsadas pela Instituicdo Administradora.

8.2.4. Relacionamento entre a Institui¢do Administradora e a Empresa de Auditoria

A KPMG ¢ responsavel pela auditoria, até a presente data, de 41 fundos de investimento em funcionamento
administrados pelo Administrador.

8.2.5. Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Gestor ¢ o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento comercial relevante,
possuindo apenas as seguintes relagdes indiretas: (i) o Gestor e o Custodiante foram contratados pela Institui¢io
Administradora para prestacdo de servigos ao Fundo, conforme descrito neste Prospecto; e (ii) o Gestor e o
Custodiante prestavam, respectivamente, para o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Trendbank
Banco de Fomento - Multisetorial, servicos de gestdo de carteira de investimentos e custddia qualificada de ativos
e escrituracdo de cotas. Cabe ressaltar que (i) no caso referido acima, a relagdo do Gestor com o Custodiante ocorre
de forma indireta, uma vez que prestam servigos ao mesmo fundo de investimento em direitos creditdrios; e (ii) ndo

existiam, na data deste Prospecto, contratos que regulassem qualquer relag@o direta entre o Gestor e o Custodiante.

8.2.6. Relacionamento entre o Gestor e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Gestor e a Agéncia Classificadora de Risco ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial relevante, salvo pelo relacionamento indireto existente entre o Gestor e a Agéncia Classificadora de

Risco relativo ao Fundo.

8.2.7. Relacionamento entre o Gestor e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto, o Gestor e a Empresa de Auditoria ndo mantinham qualquer relacionamento comercial
relevante, salvo pelo relacionamento indireto existente entre o Gestor ¢ a Empresa de Auditoria (i) relativo ao
Fundo, e (ii) relativo a outro fundo de investimento em direitos creditorios para os qual o Gestor presta servigos de
gestdo de carteira de investimentos e a Empresa de Auditoria presta servicos de auditoria das respectivas
demonstragdes financeiras, qual seja, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Trendbank Banco de
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Fomento - Multisetorial. Cabe ressaltar que (i) nos casos referidos acima, a relacdo do Gestor com o a Empresa de
Auditoria ocorre de forma indireta, uma vez que prestam servigcos aos mesmos fundos de investimento em direitos
creditorios; e (i) ndo existiam, na data deste Prospecto, contratos que regulassem qualquer relacdo direta entre o

Gestor e a Empresa de Auditoria.

8.2.8. Relacionamento entre o Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial relevante, possuindo apenas as seguintes relagdes indiretas: (i) a Agéncia Classificadora
de Risco ¢ responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores ¢ o Custodiante atua como custodiante dos
Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e (ii)) a Agéncia
Classificadora de Risco prestava servicos de classificacdo de risco das cotas de outros fundos aos quais o

Custodiante também presta servigos de custodia e controladoria de ativos.

8.2.9. Relacionamento entre o Custodiante e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto, o Custodiante e a Empresa de Auditoria ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial relevante, possuindo apenas as seguintes relagdes indiretas: (i) a Empresa de Auditoria ¢ responsavel
pela revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e o Custodiante atua como custodiante dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e (ii) a Empresa de
Auditoria prestava servigcos de revisdo das demonstragdes financeiras e das contas de outros fundos aos quais o
Custodiante também presta servigos de custodia e controladoria de ativos.

8.2.10. Demais relacionamentos

Diante do fato de que, na data deste Prospecto, inexistia qualquer Direito Creditdrio Elegivel ou Ativo Financeiro
na carteira do Fundo, n3o ¢ possivel indicar relacionamentos existentes entre a Instituicdo Administradora, o
Gestor, o Custodiante, a Agéncia Classificadora de Risco ¢ a Empresa de Auditoria frente aos Cedentes,
Originadores e Sacados de Direitos Creditorios.

As informagdes referidas no paragrafo acima passardo a integrar este Prospecto na medida em que o Fundo venha a

adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis.

8.3. Conflitos de Interesse

Por conta da possibilidade do Fundo contratar operagdes com empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes, dos Cotistas, da Instituicio Administradora e/ou do Gestor ou,
ainda, com carteiras e¢/ou fundos de investimento administrados e¢/ou geridos pela Instituigdo Administradora e/ou
pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, ndo se pode afastar eventual conflito de interesses
por parte da Instituigdo Administradora e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas fungdes relacionadas ao
Fundo.

O Gestor, suas Partes Relacionadas ou fundos exclusivos cujos investidores sejam investidores qualificados,
conforme definidos pela Instrugdo CVM n° 409/04, ou demais investidores que venham a ser autorizados a
subscrever e adquirir as Cotas, nos termos da regulamentacdo, sdo considerados Investidores Autorizados, podendo
participar do Fundo, na qualidade de Cotista. A ocorréncia deste evento podera ensejar conflito de interesse do
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Gestor, em relagdo ao papel de gestdo da carteira do Fundo e sua qualidade de Cotista, podendo afetar o valor do

Patriménio Liquido.

Nao obstante o disposto acima, a Instituicdo Administradora e o Gestor manifestam a sua completa independéncia

na realizacdo de suas respectivas atividades.
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9. ANEXOS
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ANEXO 1

Instrumento Particular de Constituicio, Primeira, Segunda, Terceira, Quarta, Quinta, Sexta e Sétima
Alteracoes ao Regulamento do Fundo e Regulamento Consolidado

-103 -



1118247 19-03-08
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM”} a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus
representantes legais infra assinados (“instituigao Administradora"), resolve:

1. Constituir, nos termos da Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada (“instrugdo CVM 356/01"), expedida pela CVM, um fundo de investimento em
direitos creditorios, sob a forma de condominio fechado, com a denominagéo de
“TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS" ("Fundo™,

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regutamentagéo pertinente, o Sr. José
Alexandre Costa de Freitas, brasileiro, casado, advogado, portador da carteira de
identidade n°® 78657 expedida pela OAB/RJ em 04/04/1994, inscrito no CPF sob o n°
008.991.207-17, com enderego profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca,
diretor da Instituicdo Administradora, para responder civil e criminaimente pela gestao,
supervisdo e acompanhamente do Fundo, bem como pela prestagéo de informagbes a
esse relativa;

3. Assumir as fungdes de administragao do Fundo, na forma do Regulamento neste ato
aprovado;
4, Contratar: (i) o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio, instituigac financeira com sede na

Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13°,
14° e 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n° §2.331.228/0001-11, para prestagéo dos
servicos de custédia e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo; (i) a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sac Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco, para
prestar os servicos de classificagdo de risco das Cotas Seniores do Fundo; (iii} ©
Trendbank S.A. Banco de Fomento, sociedade com sede na cidade de S&o Pauio,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.993, 3° andar, conjunto 38,
Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob n° 48.880.116/0001-99, para realizar os
servicos de gestdo da carteira do Fundo; e (iv) a KPMG Auditores Independentes,
empresa de auditoria independente devidamente registrada na CVM, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 33, 17° andar,

§°RTD-RJ -1118247
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Sa0 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29, para prestar servigos de
auditoria independente para o Fundo.

5. Submeter & CVM esta deliberacdo de constituicdo do Fundo e os demais documentos
exigidos pela regulamentagdo para registro do Fundo e da distribuigaa pcblica de suas
Cotas Seniores.

Esta deliberacdo e o Regulamento do Fundo com seus anexos deverio ser registrados em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 19 de setembro de 2008

OLIVEIRA\TRUST/DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
ES MOBILIARIOS S.A.

masexandret.‘.ostadeﬁehs
—— Diretor —
Testemunhas:
7 . .
1. ]// e, émaan' Afws 2. %ﬁ(& dee BSE el
Nome: Nome: igor da Silva Biana
Re:  Pauls Parazzi A Ferreira RG:  RG:20.474.310-8
CPF:  CPF: 095.440.027-40 CPF:  CPF: 112.027.807-41
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1118325220 3-08
INSTRUMENTO PARTICULAR DE RETIFICAGAO DE CONSTITUIGAO E DE PRIMEIRA
ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO TRENDBANK MULTICREDIT — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM”) a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus
representantes legais infra assinados, na qualidade de instituigdo administradora (“Instituigéo
Administradora’) do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (o “Fundo”), fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma
de condominio aberto em 18 de setembro de 2008, e cujo regulamento foi registrado na mesma
data perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 1118247 (o “Regulamento”):

CONSIDERANDO QUE:

(i) o representante da Instituicdo Administradora perante a Receita Federal é ¢ Sr. Mauro
Sergio de Oliveira, e o Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo designa o Sr. José
Alexandre Costa de Freitas como diretor responsavel peio Fundo;

6°RTD-RJ - 1118326

(ii)

(iii)
(i)
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n&o havendo Cotistas no Fundo, ndo s8o aplicaveis, para a alteragdo do Regulamento, as
disposicdes dos artigos 25 e 26, Il, da Instrugcdoe CVM n® 356/01, nem as disposi¢gdes do
item 16.1 “ii” do Regulamento;

a Instituigdo Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; e “"

RESOLVE a Instituig&o Administradora:

1

Retificar o item “2" do Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo, o qual passa a

vigorar com a seguinte redacgéo:

“2. O Diretor responsavel pela Instituicdo Administradora perante a Receita Federal, nos
termos da regulamentacéo pertinente € o Sr. Mauro Sérgio de Oliveira, brasileiro, casado,
economista, portador da cédula de identidade reg® n.° 68.722-9 expedida pele CRE/RJ - 1°
regido em 25/05/93, inscrito no CPF sob o n.° 197.460.087-49, sendo que a Instituigdo
Administradora resolve designar como diretor responsavel, nos termos da Instrugda CVM
n® 356/01, conforme alterada, o Sr. José Alexandre Costa de Freitas, brasileiro, casado,
advogado, portador da carteira de identidade n° 78657 expedida pela OAB/RJ em
04/04/1994, inscrito no CPF sob o n® 008.991.207-17, com enderego profissional na



111865

0420908

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500,
Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, diretor da Instituigao Administradora, para responder
civil @ criminalmente pela gestio, supervisdo e acompanhamento do Fundo, hem como
peia prestacdo de informagdes a esse relativa”, e

2. Alterar os seguintes itens do Regulamento do Funde que, na forma anexa, passa a vigorar
a partir do registro do presente Instrumento no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do

Rio de Janeirc:

. Na clausula 5, alteracéo dos itens 5.1; 5.2; 5.3 e 5.8;
. Na clausula 7, alteragéo do item 7.2 (ii);
. Na clausula 11, alteragaao das alineas “llI” e “IV” do item 11.5, e ainda a exclusdo da aliena

V" do mesmao item; e

. Na clausula 12, a alteracéo da redagdo dos itens 12.3; e 12.12.

Todas as demais disposigdes do Regulamento séo ora ratificadas pela Instituigdo Administradora.

Sendo assim, assiha o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo

i

| RMH49658
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assinadas.
Rio de Janeiro, 22 de setembro de 2008
‘:’*CC%(Q) g j/ ]
/ Y i,
OLIVEIRA\'I'\R{J%%’DJSTRIBUIDORA DE TITULOS E
VA ES MOBILIARIOS S.A.
Jose Alexandre Costa de Freitas
Diretor
Testemunhas:
1. 2. o
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RG: RG:
CPF: CPF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO TRENDBANK
MULTICREDIT — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1123408017-12-08

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comiss&o de Valores Mobiligrios (“CVM™) a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Ric de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuea, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada
na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais infra assinados, na qualidade de
institui¢o administradora (“Instituig&o Administradora”) do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (0 “Fundo”), fundo de investimento em direitos
creditérios constituide sob a forma de condominio aberto em 19 de setembro de 2008, e cujo
reguiamento foi registrado na mesma data, sob 0 n® 1118247, e alterado através do Instrumento
Particular de Retificacéo de Constituicéo e de Primeira Alteragdo ao Regulamento, registrado em 22 de
setembro de 2008, sob o n® 1118325, ambos perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (0 “Regulamento”):

8°RTD-RJ 11 23490
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: . {i até a presente data, nao foi iniciada a distribuigdo das Cotas do Fundo;

(i) a Instituicdo Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; e

{iii) néo havendo Cotistas no Fundo, ndo s3o aplicaveis, para a alteragdo do Regulamento, as
disposigbes dos artigos 25 e 286, lI, da Instrugdo CVM n°® 356/01, nem as disposigbes do item
16.1 %ii” do Regulamento;

RESOLVE a Administradora deliberar pela alteragdo de alguns itens do Regulamento do Fundo que, na
forma anexa, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 6° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro.

Sendo assim, assina o presente Instrumento na presencga das duas testemunhas abgjxo assinadas.

Rio de Janeiro, 17 de dezembro de 20

OLIVEIRA TRYST DJSTRIBUIDORA DE TITULOS E
S MOBILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Freitas
Testemunhas: Diretor
/j f ‘"v S
1, /éw&- ,/am A 2. Lot Ao i J‘fﬁf"
Nome Paula Perazzi A_F Nome: Paulo Henrique Amaral
. RO 118125508 rETETE RG: RG: 20.768.384-4

CPF: CPF: 098.449.027-40 CPF: CPF: 116.871.997-80



1123762 19-12-08
INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO TRENDBANK
MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”} a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rie de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada
na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais infra assinados, na qualidade ds
instituicdo administradora (“Instituicdo Administradora”) do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDC DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o “Fundo”), fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio aberto em 19 de setembro de 2008, e cujo
regulamento foi registrado na mesma data, sob 0 n° 1118247, e alterado através do Instrumento
Particular de Retificagéio de Constituigéo e de Primeira Alterago ao Regulamento, registrado em 22 de
setembro de 2008, sob o n® 1118325, assim como pelo Instrumento Particular de Segunda Alteragéo,
registrado em 17 de dezembro de 2008, sob o n°® 1123490,” ambaos perante o 6° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (o “Regulamento”):

5 e
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)
iii} ndc havendo Cotistas no Fundo, ndo s&o aplicaveis, para a alteragéo do Regulamento, as

disposigdes dos artigos 25 e 26, Il, da Instrugdo CVM n° 356/01, nem as disposicdes do item
16.1 “ii” do Regulamento; '

(i) a Instituic&o Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; e

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragées no Regulamento do do Fundo que, na
forma anexa, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 6° Offcio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

s |tem 11:
o No subitern 11.4, a alteracéo da alinea VIl € a insergéo da alinea 1X;
o Ainsercdo do subitem 11.15.

Sendo assim, assina o presente Instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

=

Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2008

OLIVEIRX TRUST gSTgBUIDORA DE TITULOS E
BILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Freitas
Testemunhas; . Diretol . .
1_&&@@_% - 2. %@\dn B, Ty .
gogme'Pauia Parazzi A, Ferreira g%me' Higor da Silva Biana i
CPF: RG: 11812820-4 IFR/RY CPF: RG: 20.474.310-8

CPF: 095.445.027-40 CPF: 112.027.807-41
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO TRENDBANI{;

- *  MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS }

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALOiRES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM?) a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Jar{}eiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downfpwn,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, por seus representantes legais infra assinados, na qualidade de instituicao administradora
(“Instituicdo Administradora") do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREIFTOS
CREDITORIOS (0 "Fundo”), fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio aberto em 19 de setembro de 2008, e cujo regulamento foi registrado na mesma data, sob o n°
1118247, e alterado através do Instrumento Particular de Retificagdo de Constituigéio e de Primeira Alteragéo
ao Regulamento, registrado em 22 de setembro de 2008, sob o n® 1118325, assim como pelo lnstrurriento
Particular de Segunda Alteragéio, registrado em 17 de dezembro de 2008, sob o n° 1123490, e pelo
Instrumento Particular de Terceira Alterago, registrado em 19 de dezembro de 2008, sob o n® 1123702,
todos perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro (o “Regulamento”): ‘

CONSIDERANDO QUE:
{i) até a presente data, nao foi iniciada a distribuigdo das Cotas do Fundo;

ii) Se fazem necessarias alteragbes no Regulamentc do Fundo com vistas ao atendimentoi das
exigénclas formuladas pela CVM no Oficio/CVM/SRE/GER-1/N° 82/2009, de 22 de janeiro de 200$;

|
(i) O Regulamento do Fundo, em conseguéncia de normas legais ou regulamentares ou de determir}géo
da CVM, pode ser alterado independentemente de realizago de assembléia geral, conforme previsto
no item 19.2 do Capitulo XIX do Regulamento, e no paragrafo Unico do Artigo 26 da instrugéo CVM n°
356/01, e

(iv} .. nado havendo Cotistas no Fundo, néo séo aplicaveis, para a alteragdo do Regulamento, as disposibﬁes
dos artigos 25 e 26, I, da Instrugdo CVM n° 356/01, nem as disposicées do item 16.1 “if" do
Regulamento; & ‘

RESOLVE a Instituigao Administradora deliberar por inlimeras alteragées no Regulamento do Fundo, que na
forma consolidada em anexo, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 6° Oficjo de
Reqistro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Jose Alexandre Costa de Freitas

Diretor
Testemunhas:
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112988602-04-09

INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERAGAO AQO REGULAMENTO DO TRENDBANK
MULTICREDIT — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM") a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, por seus representantes legais infra assinados, na qualidade de instituicdo administradora
(“Instituicdo Administradora”) do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (o “Fundo™), fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio aberto em 19 de setembro de 2008, e cujo regulamento foi registrado na mesma data, sob o n°
1118247, e alterado através do Instrumento Particular de Retificagdo de Constituicéo e de Primeira Alteragao
ao Reguiamento, registrado em 22 de setembro de 2008, sob o n° 1118325, assim como pelo Instrumento
Particular de Segunda Alteragao, registrado em 17 de dezembro de 2008, sob o n® 1123490,bem como pelo
Instrumento Particular de Terceira Alteragao, registrado em 19 de dezembro de 2008, scb o n® 1123702, e
pelo Instrumento Particular de Quarta Alteracgéo, registrado em ,19 de fevereiro de 2009 sob o n® 1127086 .
todos perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio

de Janeiro (o “Regulamento”): RTOR . 1128658
istnb: 11,417 11108 122
E:Etﬁa?’;%g%‘ElﬁsJ:l&Ti /FETF44 80
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i

CONSIDERANDO QUE:

(i) Até a presente data, ndo foi iniciada a distribuicdo das Cotas do Fundo;

(in) Se fazem necesséarias alteragdes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendimento das
exigéncias formuladas peta CVM no Oficio/CVM/SRE/GER-1/N° 280/2002, de 18 de margo de 2009;

i) 0O Regulamento do Fundo, em conseqiliéncia de normas legais e regulamentares ou de determinagéo
da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagéo de assembléia geral, conforme previsto
no item 16.1 do Regulamento, e no paragrafo tnico do Artigo 26 da Instrugdo CVM n® 356/01; e

(iv) Nao havendo Cotistas no Fundo, ndc sdo aplicaveis, para a alterac@o do Regulamento, as disposigbes

dos artigos 25 e 26, Il, da Instrugdo CVM n° 356/01, nem as disposicdes do item 16.1 "ii" do
Regulamento; e

RESOLVE a Instituicdo Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes no regulamento, que na farma
consolidada em anexo, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 6° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

(i) A alteracéo no indice;

{ii) A alteragédo no item 14.8.1; e
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{iii} A alteragéo no item 16.1 (vii};

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, FZ’de/a-bril de 2009
/’TJ.%’\—‘
OL{VEIRA/TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

ALORES MOBILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Freitas
« Diretor —
Testemunhas:
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Y 1140902 12-08-19
INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEXTA ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO
TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (‘CVM") a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeire,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominic Downtown,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF scb o n® 36.113.876/0001-81, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, por seus representantes legais infra assinados, na qualidade de instituicdc administradora
(“Instituicdo Administradora”) do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos creditorios inscrito no CNPJ sob o n° 10.362.512/0001-51
{0 "Funde”), constituido sob a forma de condominio aberto, em 19 de setembro de 2008, e cujo regulamento
foi registrado na mesma data, sob o n® 1118247, e alterado através do Instrumento Particular de Retificagéo
de Constituicdo e de Primeira Alterac&o ao Regulamento, registradc em 22 de setembrc de 2008, sob ¢ n?
1118325, assim como pelos Instrumentos Particulares de Segunda, Terceira, Quarta e Quinta Ateragdes,
registrados em 17 de dezembro de 2008, sob o n® 1123490, em 18 de dezembro de 2008, sob o n® 1123702,
em 19 de fevereiro de 2009 sob o n® 1127086, e em 02 de abril de 2009, sob o n® 1129886, zespectivamente,
todos perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro {0 "Regulamento”};
6°RTD-RJ ~ 1140902

Emul 218 38/Distrib: 11.41/Lei 111/06 11 49
Mita/ACOTERJ B 72/ FETJU 45,95

CONSIDERANDO QUE: Le $,664/05 1149 Tol Emal_ 357 65

V\a.2INOme(s) 1/ Pags: 70

i

(i} até a presente data, néo foi iniciada a distribuigdo das Cotas do Fundo; ”"m
(i) a Instituic&o Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; e

(i) nao havendo Cotistas no Fundo, n&o sao aplicaveis, para a alteragdo do Regulamento, as disposi¢des
dos artigos 25 e 26, |l, da Instrugio CVM n°® 356/01, nem as disposigdes do item 16.1 “ii" do
Regulamento;

RESOLVE a Instituig&io Administradora deliberar por alteragées no Regulamento do Fundeo, que na forma
consolidada anexa, passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 6° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinada

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2009 :’.,T F_
8]

OlewwlﬂRlsumom DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

_Jose Alexandra Costa de Freftsd
Testemunhas: Diretor
/éwt & f,@w%f AL 2,
Nome: Paula Perazzi A. Ferreira g%me:
RG: R@G: 118129204 IFP/RJ :
CPF: CPF: 095.449,027-40 CPF: RG: 20.788.384-4

CPF: 116.871.997-60
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INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE SETIMA ALTERAGAO AO REGULAMENTO DO

TRENDBANK MULTICREDIT — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.1 13.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, por seus representantes legais infra assinados, na qualidade de instituicdo administradora
("Instituig&o Administradora”) do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos creditérios inscrito no CNPJ sob o n°® 10.362.512/0001-51
(0 "Fundo”), constituido sob a forma de condeminio aberto, em 19 de setembro de 2008, e cujo regulamento
foi registrado na mesma data, sob o n® 1118247, e aiterado através do Instrumento Particular de Retificagéo
de Constituiglo e de Primeira Alteragdo ao Regulamento, registrado em 22 de setembro de 2008, sob o n®
1118325, assim como pelos Instrumentos Particulares de Segunda, Terceira, Quarta, Quinta e Sexta
Ateragdes, registrados em 17 de dezembro de 2008, sob o n° 1123490, em 19 de dezembro de 2008, sob o
n°® 1123702, em 19 de fevereiro de 2009 sob o n® 1127086, em 02 de abril de 2009, sob o n°® 1129886, e em
12 de agosto de 2008, sob o n° 1140902 respectivamente, todos perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e
Documehtos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (o “Reguiamento”);

S TR - 1142089
. B &t P14
CONSIDERANDO QUE: MOty&/ACOTER.:S, 72 / FETJ 45, 68
Lol 4 B84/05 1148/ Tot Enon . 337 45
PARAM.Vigs 2 / Nomais) * / Pags 10

Proc Estr N / Averb S / Jmﬂ‘

(i) até a presente data, ndo foi iniciada a distribuicio das Cotas do Fundo;

(iii) nao havendo Cotistas no Fundo, néo séo aplicaveis, para a altera¢@o do Regulamento, as disposi¢bes
dos artigos 25 e 26, Il, da Instrugdo CVM n° 356/01, nem as disposi¢gbes do item 16.1 “i” do
Regulamento;

(ii} a Instituigo Administradora deseja realizar alteragdes no Regulamento; e

RESOLVE a Instituicdo Administradora deliberar pela alteragdo da alinea (b) do inciso XIl do item 11.4 do
Regulamento do Fundo, que na forma consolidada anexa, passa a vigorar a partir do registro do presente
Instrumento no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro.

Todas as demais disposicbes do Regulamento s&o ora ratificadas pela Administradora.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2009

et

OLIVEIRA Thus?s‘fmsumom DE TITULOS' ¥
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Preitas
Diretor

Testemunhas:

Nome: Paula Perazzi A. Feireira - Henrigue
RG: RG: 11612920-4 IFP/RJ RG: RG: 20.788.384-4
CPF: CPF: 085.446.027-40 . CPF: CPF: 118.871.997-80
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REGULAMENTO DO

TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado
pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional
("Resolugdo CMN n° 2.907/01"), e pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
("CVM") n® 356, de 17 de dezembro de 2001, com as alteragdes promovidas pelas instrugbes
CVM n® 393, de 22 de julho de 2003, 435, de 5 de julho de 2006, 442, de 8 de dezembro de
2008, 446, de 19 de dezembro de 2006, e 458, de 16 de agosto de 2007 ("Instrugdo CVM n®
356/01"), e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente
Regulamento, conforme o disposto abaixo:

1.  DEFINIGOES

No presente Regulamento, as expressdes ou palavras iniciadas em mailsculas
terdo o significado atribuldo conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o
contexto.

{1} ANBID: a Associa¢do Nacional dos Bancos de Investimento.

(ii) Anexo: anexos a este Regulamento, cujos termos e condigdes sdo parte
integrante e complementar deste instrumento.

(iif) Agéncia Classificadora de Risco; Standard & Poor's Ratings Services,
divisdc da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., sediada na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, Sdo0 Paulo — 8P, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.285.585/0001-40.

(iv) Ativos Financeiros: os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, (ii) titulos

de emissdo do Bacen, e (iii) operagdes compromissadas com lastro em
titulos plblicos federais, que podem ser adquiridos pelo Fundo para alocar
a parcela do patrimdnio llquido n&o aplicada em Direitos Creditorios
Elegiveis.

(v) Bacen: Banco Central do Brasil.

2 >
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(vi) CCBs: as cédulas de crédito bancario, emitidas nos termos da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

(vii) Cedentes: pessoas fisicas ou juridicas e fundos de investimento cedentes
de Direitos Creditérios Elegiveis ao Funde, que poderdo ser, inclusive, (i)
os proprios Originadores, (i) pesscas juridicas controladas, sob controle
comum ou coligados ao Gestor, ou, ainda, (i) fundos de investimento
geridos pelo Gestor. Os Cedentes pessoas fisicas apenas poderéo ceder
ao Fundo Direitos Creditérios Elegiveis do agronegdcio.

{viii) CMN: Consetho Monetario Nacional.
(ix) CNPJ/MF: Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

(x) Condicbes de Cessdo: caracteristicas dos Direitos Creditorios que,
adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, sfo necessdarias para a
aquisigdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, as quais serdo validadas
exclusivamente pelo Gestor, em cada Data de Aquisigdc. As Condigbes de
Cesséa encontram-se definidas no item 11.4.

(xi) Contrato de Cobranc¢a: significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Cobranga” a ser celebrado entre a Instituigdo Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e o Gestor, na qualidade de instituigdo responsavel pela
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, com a interveniéncia e
anuéncia do Custodiante.

{xii) Contrato de Custédia: significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Custédia, Controladoria e Escrituragéo de Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, Termo e Condigbes de
Uso de Sistema Operacional e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Instituigo Administradora, por conta e ordem do Funde, e o Custodiante.

(xiii) Contrato de Depdsito: significa o “Contrato de Prestagéo de Servigos de
Depédsito” a ser celebrado entre a Instituicdo Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e o Gestor, na qualidade de instituigio responsavel pela
custédia fisica, guarda, conservagdc e manutengdo dos Documentos
Representativos de Crédito, com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante.

(xiv) Contrato de Gestlo: significa o “Contrato de Prestaglo de Servigos de

Gestdo da Carteira do Fundo”, a ser celebrado entre a instituicio
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Gestor.

| -



(xv)

{xvi)

(xvil)

(xviii)

{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

{xxv)

{(xxvi)

(xxvii)

1142059 24-08-09

Contrato de Promessa de Cesséo: cada instrumento particular a ser
firmado entre cada Cedente e a Instituigho Administradora, por conta e
ordem do Fundeo, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor, tendo por
objeto a promessa de cessfo de Direitos Creditérios Elegiveis, de
titularidade dos respectivos Cedentes.

COSIF: Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional
editado pelo Bacen.

Cotas: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando tratadas em
conjunto.

Cotas Seniores: significado atribuido no item 8.2.
Cotas Subordinadas: significado atribuido no item 8.2.

Cotista: o titular de Cotas do Fundo.
Cotista Sénior: o titular de Cotas Seniores do Fundo.

Cotista Subordinado: o titular de Cotas Subordinadas do Fundo.

Critérios de Elegibilidade: critérios a serem obedecidos pelos Direitos
Creditérios alvo de aquisigdo pelo Fundo, os quais serdo verificados pelo
Custodiante nas Datas de Aquisicdc dos respectivos Direitos Creditdrios
Elegiveis pelo Fundo. Cs Critérios de Elegibilidade encontram-se definidos
no item 11.5.

Custodiante: significado atribuido no item 7.2{(i).
CVM: significado atribuido no predmbulo.

Data de Aquisicdo: data em que o Fundo efetua o pagamento pela
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis aos Cedentes, em moeda
corrente nacional efou quando ocorre o langamento, na conta de valores
mobilidrios de titularidade do respective Cedente, de Cotas Subordinadas
em razéo de sua integraliza¢do, por meio da cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo, nos termos descritos no respectivo Contrato de
Promessa de Cessdo.

Data de Inicio: significa a data em que ocorrer a 12 integralizagéo de Cotas,
seja com recursos em moeda corrente nacional ou por meio da cesséo de

=
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(exviii)

{xxix)

{xxx)

{xxxi)

(xxxil)

{xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)
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Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, nos termos deste Regulamento, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia Util.

Data de Verificagdo: significa o Gltimo Dia Util de cada més calendario.

Dia Util: qualquer dia que ndo seja (i) sabado, (ii) domingo, (iii} dia em que
as instituicdes financeiras estejam autorizadas ou obrigadas por lei a fechar
ou (iv) dia gue, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente bancério na
sede do Custodiante.

Direitos Creditorios: os direitos creditdrios de titularidade dos Cedentes,
originados pelos Originadores a partir de (i} vendas a prazo de bens, (ii)
operacbes comerciais, (i) operagdes de crédito, (iv) locagdo de imébveis,
bens de capital efou equipamentos, e/ou (v) prestacdo de servigos, que
tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos Originadores aos
seus respectivos Sacados.

Direitos Creditérios Adquiridos: significam os Direitos Creditérios Elegiveis
de titularidade do Funde, adquiridos por meio da celebragéo dos Contratos
de Promessa de Cessao e dos Termos de Cesséo.

Direitos_Creditérios Eleglveis: significam os Direitos Creditérios que, na
respectiva Data de Aquisi¢do, atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo previstos neste Regulamento.

Direitos Creditérios Inadimplidos: significam os Direitos Creditérios
Adquiridos vencidos e ndo liquidados pelos respectivos Sacados, nas
respectivas datas de vencimento.

Documentos do Fundo: significado atribuido no item 4.2(i).

Documentos Representativos de Creédito: sdo os documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, representados, sem
prejuizo de eventuais outros, pelo (i) Contrato de Promessa de Cesséo, (ii)
Termo de Cessao, (iii) (a) contrato de compra e venda de mercadorias, (b)
contrato de fornecimento de mercadorias, (c) contrato de locagdo de
iméveis, bens de capital e/ou equipamentos, (d) contrato de prestagio de
servigos, (e) CCB, (f) nota promissoria, (g) cheque, e/ou (h) duplicata
mercantil efou de prestagdo de servigos {emitidas em meio fisico e/ou por
meio eletrénico), do qual se originaram os Direitos Creditérios Adquiridos,
(iv) notificaglo ao Sacado informando sobre a cess&o dos respectivos
Direitos Creditérios Adquiridos ac Fundo e indicando o numero da conta
corrente de titularidade do Fundo em que deverdo ser feitos os

| >
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pagamentos de tais Direitos Creditérios Adquiridos, devidamente
acompanhada de comprovante de sua expedigdo ao respectivo Sacado, e
(v) no caso de Direitos Crediiérios Elegiveis cedidos ao Fundo por
Cedentes que ndo sejam os préprios Originadores dos respectivos Direitos
Creditérios, os contratos efou termos de cessfo que formalizem a cesséo
dos Direitos Creditorios Elegiveis desde o Originador até o Cedente que
cedera tais Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo.

Empresa de Auditoria: KPMG Auditores Independentes, sediada na Rua
Renato Paes de Barros, n® 33, Sao Paulo — 8P, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° §7.755.217/0001-29,

(xxxvii) Eventos de Avaliac@o: significado atribuido no item 19.1.1.

{xxxviii) Eventos de Liguidagdo: significado atribuido no item 19.3.

(xxxix)

(xt)

(xli)

(xlii}

(xHiii)

(xliv)

{xIv)

{xIvi)

{xivil}

Fundo: significado atribuido no item 2.1,
Gestor: significado atribuide no item 7.2(ii).

Grupo_Econdmico: o grupo econdmico-financeiro formado por entidades
controladoras, entidades direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e scciedades sob controle comum de determinada entidade.

IGP-M: significa o Indice Geral de Pregos do Mercado calculado e
divulgado pela Fundagéo Getdlio Vargas.

Instituicdo Administradora: significado atribufdo no item 3.1.

Instrugio CVM n° 356/01: significado atribuido no predmbulo.

Instrucdo CVM n.° 409/04: Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de
2004, e alteragGes posteriores.

Investidores Autorizades: significado atribuido no item 9.4.

Originadores: pessoas fisicas e pessoas juridicas atuantes nos segmentos
comercial, industrial, financeiro, petrolifero, imobiliario, de servigos e/ou do
agronegdcio, vendedoras efou fornecedoras de produtos e/ou servigos aos
Sacados, originadoras de Direitos Creditdrios. Os Originadores pessoas
fisicas serdo necessariamente atuantes no segmento do agronegadcio.
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Partes Relacionadas: qualquer pessoa, natural ou juridica, fundo,
universalidade de direitos, entidade, personificada ou ndo, direta ou
indiretamente, controladora, controlada, sob controle comum, coligada,
ligada ou de simples participag&o.

Periddico: significado atribuido no item 18.1.

Procedimentos de Cobranca: os procedimentos a serem observados pelo
Gestor, nos termos do Contrato de Cobranga, na realizagdo da cobranga
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, conforme listados no Anexo Il

Prospecto: o prospecto do Fundo, preparado nos termos da Instrugéo CVM
n° 356/01.

Regulamento: o presente regulamento do Fundo e suas eventuais
alteragdes posteriores.

Relacdo Minima: significado atribuido no item 8.3,
Resgate Antecipado Compulsério: significado atribuido no item 8.3.5.

Resolucdo CMN n® 2.907/01: significado atribuido no preambulo.

Sacados: os devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos.

SELIC: Sistema Especial de Liquida¢ao e de Custddia.

Taxa de Administracao: significado atribuido no item 5.1.

Taxa de Cessao: taxa de desconto pré-fixada pelo Gestor, incidente sobre o
valor de face de cada Direito Creditério Elegivel, a ser adquirido pelo Fundo,

nos termos do respectivo Contrato de Promessa de Cesséo e/ou Termo de
Cessdo, obedecida a Taxa Minima de Cesséo.

Taxa DI: taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros
Dl de 01 (um) dia ~ “over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

Taxa de Gestéo: significado atribuido no item 5.4.

Taxa de Saida: valer cobrado pelo Fundo, de cada Cotista que sdlicitar o
resgate de Cotas, apurado na forma a seguir expressa, a ser deduzido do

| 7
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valor a ser pago ac Cotista quando do pagamento do resgate de suas
Cotas: (i) observado o prazo de caréncia de que trata o item 9.6 (i) abaixo,
caso o Cotista Sénior opte por realizar o resgate de suas Cotas Seniores
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizacdo das
respectivas Cotas Seniores, serd cobrada a Taxa de Salda sobre suas
Cotas Seniores resgatadas, equivalente a 70% (setenta por cento) dos
rendimentos liquidos auferidos por suas Cotas Seniores durante o periodo
entre a data de integralizagéc da Cota Sénior e a data de resgate; e (ii) caso
o Cotista Subordinado opte por solicitar o resgate de suas Cotas
Subordinadas em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da
integralizacdo das respectivas Cotas Subordinadas, sera cobrada a Taxa de
Saida sobre as Cotas Subordinadas resgatadas, equivalente ao valor total
dos rendimentos auferidos pelas Cotas Subordinadas resgatadas, de forma
que o valor de resgate de cada Cota Subordinada a ser pago ao Cotista
Subordinado sera, no maximo, igual ao valor da Cota Subordinada no
momento de sua integralizagdo, deduzido dos tributos incidentes e demais
taxas e despesas do Fundo. A totalidade dos valores recebidos a titulo de
Taxa de Saida serfo integralmente revertidos ao Fundo, em beneficio dos
demais Cotistas.

(Ixiii} Taxa Minima de Cessdo: taxa minima de desconto a ser respeitada quando
da determinagdo da Taxa de Cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a
serem adquiridos pelo Fundo, equivalente a 150% (cento e cinglenta por
cento) da Taxa DI na respectiva Data de Aquisi¢éo.

{Ixiv) Taxa SELIC: taxa referencial do SELIC para titulos federais, divulgada pelo
Bacen, expressa de forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias.

(ixv) Termo de Adesdo. documento preparado na forma do Anexo lil, a ser
firmado pelos Cotistas, evidenciando sua adesdc aos termos deste
Regulamento.

(Ixvi) Termo de Cessdo: os termos de cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis,
celebrades no ambito de cada Contrato de Promessa de Cessdo,
formalizande a efetiva cess&o de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo.

2. OBJETO, CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

21 O TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, doravante designado “‘Funde’, tem por objeto a captagdc de recursos para
aquisico preponderante de Direitos Creditérios Eleglveis, nos termos da politica de investimento
descrita na cldusula 11 do presente Regulamento,

| )
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2.2 0 Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que
suas Cotas poderao ser resgatadas nos termos deste Regulamento.

2.3 O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

2.31 Sem prejuizo do item 2.3 acima, o Fundo podera ser liquidado por
deliveracio da assembléia geral de Cotistas, observado o disposto na clausula 19 deste
Regulamento.

3. ADMINISTRAGAO

34 O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
declaratério n.° 68.896, de 21 de favereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bleco 13, grupc 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJMMF sob n° 36.113.876/0001-91, doravante designada ‘Institui¢do
Administradora”.

4. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUIGAO
ADMINISTRADORA

4.1 A InstituigBo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no
presente Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a administragdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Adguiridos e demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

4.2, Incluem-se entre as obriga¢des da Instituigio Administradora:

{i) aprovar ou celebrar este Regulamento, os Contratos de Promessa de
Cessdo, os Termos de Cessfo, os contratos com prestadores de servigos
ao Fundo e os demais documentos relacionados com o Fundo
("Documentos do Fundo”), por conta e ordem do Fundo, e contratar,
também por conta e ordem dc Fundo, (a) a Agéncia Classificadora de
Risco, para prestar 0s servigos de classificagdo de risco das Cotas Seniores
e (b) a Empresa de Auditoria;

| _
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praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional @ administrativa,;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites e critérios
estabelecidos neste Regulamento, bem como da Relagdo Minima,

monitorar, a qualguer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo,
o cumprimento das fun¢des atribuidas ao Gestor e ao Custodiante;

informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

(a) sua substituicho e a substituigdo da Empresa de Auditoria, do
Gestor e/ou do Custodiante;

(b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdc efou Evento de
Liquidagéo;

(c) celebragio de aditamentos aos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituigio do Fundo e o presente Regulamento
e seu(s) Anexo(s), bem como suas alteragdes, em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,

manter atualizados e em perfeita ordem, por no minimo 5 (cinco) anos:

(a) a documentagéo relativa as operagdes do Fundo,

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de assembléias gerals,

(d) o livro de presenga de Cotistas;

{(e) o Prospecto;

(f) os demonstrativos trimestrais de que trata o item 17.3;

(9) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo, e

<
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{h) os relatorios da Empresa de Auditoria;

(viii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio do Custodiante,

(ix) enfregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto, bem como cientifica-lo do nome do Periédico e da Taxa de
Administragao;

{x) divulgar, anualmente, conforme previsto no item 17.4 abaixo, no Periddico,
além de manter disponiveis em sua pagina na rede mundial de
computadores, sua sede e agéncia(s) e nas instituiges que cologuem as
Cotas, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada
classe, as rentabilidades acumuiadas no més e no ano civii a que se
referirem, a Relago Minima entre o patriménio liquido do Fundo e ¢ valor
das Cotas Seniores, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco
contratada pele Fundo;

(xi} divulgar todas as informagbes exigidas pela regulamentagéoc pertinente ou
por este Regulamento, em especial as discriminadas na clausula 17 abaixo;

{xil) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiii) fornecer anualimente acs Cotistas documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
Gitimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor,;

(xiv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes
financeiras, previstas na Instrugdo CVM n° 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Instituicdo Administradora e o
Gestor junto ac Fundo;

(xv) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagio da classificagéio de
risco das Cotas Seniores; e

11
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(xvi) além das demais hipbteses prevista na regulamentagdo e neste
Regulamento, requerer imediatamente a convocagéo de assembléia geral
de Cotistas no caso de verificagio de qualquer Evento de Avaliagao ou
Evento de Liquidagdo do Fundo.

4.21 A divulgagdo das informagdes previstas no item 4.2 (x) acima pode
ser providenciada por meio de entidades de classe de instituigbes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla veiculagéo, observada a responsabilidade
de administrador designado nos termos do artigo 8° da Instru¢do CVM n° 356/01, pela
regularidade na prestagéo dessas informacgdes.

4.3 E vedado & Instituigio Administradora:

{i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar atives de sua propria emissdo ou coobrigagdc como garantia das
operacQes praticadas pelo Fundo; e

(iil)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
gualguer titulo.

4.3.1 As vedagdes de que tratam os incisos “i” a "iii" do item 4.3 acima
abrangem os recursos préprios das Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigagéo dessas.

4.4  E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:

m prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em coperagdes realizadas em
mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posigbes
detidas a vista;

(i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nédo previstos neste Regulamento;

(iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;

v -
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{iv)  adquirir Cotas;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
hormas previstas neste Regulamento e nas disposigbes legais e
regulamentares pertinentes;

(vi)  vender Cotas a prestagao;

(vii) wvender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de Cotas
Subordinadas;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de atives financeiros ou
modaiidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto na
clausula 7 abaixo;

(xi)  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a
assungdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes
realizadas em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posigdes detidas a vista; e

(xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo
como margem de garantia nas opera¢gdes do Fundo realizadas em
mercados de derivativos desde que com o objetive de proteger posigbes
detidas 3 vista.

5. REMUNERAGAO
51 Pela prestagao do servigo de administragdo do Fundo, sera cobrada uma
taxa de administragdo de 2% (dois por cento)} ao ano, aplicada, diariamente, sobre o valor do

patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior ("Taxa de Administragao").

5.2 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util, com
base no patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, e serd paga
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mensalmente, sendo a primeira parcela devida no dltimo Dia Util do més da Data de Inicio e as
demais no Ultimo Dia Util dos meses subseqUentes.

5.3 A Taxa de Administragdo compreende, além da remuneragao da Instituicio
Administradora, a remuneragdo do Gestor, sendo que fica assegurado exclusivamente a
InstituicAo Administradora, o recebimento de 0,15% (quinze centésimos por cente) ao ano,
aplicada, diariamente, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior, sendo o valor minimo mensal eguivalente 2 R$ 12.000,00 (doze mil reais).

5.3.1. O valor em reais definido no item 5.3 acima, serd atualizado pela
InstituigBo Administradora a partir de 01 de agoste de 2009, pela variagdo do IGP-M, sendo
informado anualmente ao Custodiante.

54 Pela prestagéo do servigo de gestéo do Fundo, conforme a seguir descrito,
o Gestor recebera, diretamente do Fundo, uma remuneragao correspondente a 1,85% (um inteiro
e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, aplicada diariamente sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior ("Taxa de Gestao"), a ser deduzida da Taxa
de Administragao.

6.6 Os tributos incidentes sobre a remuneragdo descrita no item 5.3 acima
(1SS, PIS, COFINS, CSLL e IR na fonte e outros que porventura venham a incidir) serdo a ela
acrescidos nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.6. A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo
prevista no item 5.1 acima.

5.7. Na Taxa de Administracdo néo estdo incluldas as despesas previstas na

clausula 15 abaixo, as quais serdo debitadas do Fundo pela Instituicdo Administradora.

5.8. O equivalente a 50% (cinglienta por cento) da parcela da Taxa de
Administragdo devida exclusivamente a Instituigdo Administradora, prevista no item 5.3 acima,
sera paga diretamente pelo Fundo & Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala
208, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, de acordo com o artigo
56, paragrafo 2° da Instrugio CVM n® 356/01, na qualidade de prestadora de servigos para a
Instituicdo Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administragdo, sem
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qualguer encargo adicional para o Fundo. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara a Instituicio
Administradora servicos auxiliares @ administragdo do Funde, incluindo, mas ndo se limitando, os
servicos de (i) controle e cohranga da documentagdo necessdria & administragdo do Fundo,
inclusive elaborag@o dos relatdrios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da
Instituicdo Administradora; e (ii) elaboragdo e atualizagdo do website onde seréo disponibilizadas
aos Cotistas todas as informagdes pertinentes ao Fundo. C valer pago nos termos deste item
serd deduzido da parcela da Taxa de Administragdo devida exclusivamente a Instituigio
Administradora.

6. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 A InstituicBo Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico ou por
meio de correio eletrénico, ou ainda por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista, pode renunciar & administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmeo ato,
assembléia geral para decidir sobre sua substituigdo ou sobre a liquidagio deste Fundo, nos
termos da Instrugdo CVM n°® 356/01 e da clausula 19 abaixo.

6.1.1 Na hipétese de deliberago pela liqguidagdo do Fundo, a Instituigio
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungéo até a liguidagdo total do
Fundo.

6.1.2 Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i)
deliberar pela substituigao da Instituicho Administradora, devendo encaminhar a esta documento
contendo as razdes e os motivos da solicitagéo de substituigdo da mesma, e (ii) indicar o nome, a
qualificagdo, experiéncia e remuneragdo de instituicbes notoriamente capazes de assumir, com o
mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da Instituicdo
Administradora relativos ac Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel, do Regufamento e dos
demais Documentos do Fundo.

6.2 Na hip6tese de deliberagio pela assembléia geral da substituicdo da
InstituicAo Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo
menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogdveis por igual periodo uma Unica vez, a critério
da assembléia geral, ou (ii) até que seja contratada outra instituicio administradora.

6.3 Nas hipéteses de substituicdo da Instituigdo Administradcra ou de
liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Instituigdo Administradora.
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7. CONTRATAGAOC DE TERCEIROS

71 A Instituicdo Administradora pode, em nome do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e do seu diretor designado, contratar, em condigies de mercado, servigos de:

(i) consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos
Creditérios e Atives Financeiros para integrarem a carteira do Fundo;

(il) gestdo da carteira do Fundo; e
(fii) custadia.

7.1.1. Os poderes de gestdo referidos no item 7.1{ii) acima somente
podem ser delegados a pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no Pais, devidamente
autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos da regulamentagéo em vigor.

7.1.2. Qualquer alteragéo cadastral relativa ac Gestor da carteira do Fundo
deve ser comunicada & CVM, no prazo de até 15 (quinze) dias contados de sua ocorréncia.

7.2. Serdo contratados pela InstituicGo Administradora os seguintes prestadores
de servigos:

(i) Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, instituigdo financeira com sede na
Cidade de S&do Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 13° 14° e 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n® 62.331.228/0001-
11, doravante designado “Custodiante”, para prestagéo dos servicos de
escrituracdo das Cotas, custddia e controladoria dos Direitos Creditorios e
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nos termos do
item 7.3 abaixo; e

(ii) Trendbank S.A. Banco de Fomento, sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1993, 3° andar,
conjunto 38, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob n° 48.880.116/0001-99,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar
carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.724, de
13 de abril de 2004, doravante designado “Gestor’, para realizar os servigos de

gestdo da carteira do Fundo.
16
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7.3 O Custodiante contratado para realizar os servigos de custddia tratado no
item 7.1(iii) acima sera responsavel pelas seguintes atividades, além de outras expressamente
listadas neste Regulamento e/ou no Contrato de Custédia:

| — validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item
11.5 deste Regulamento;

Hl - realizar a liquidacgéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, evidenciados pelos
Documentos Representativos de Crédito,

HI - fazer a custodia, administragdio, cobranga efou guarda de documentaglo relatives aos
Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

IV - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagéo dos Direitos Creditérios Adquiridos, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para a Empresa de Auditoria, para a Agéncia Classificadora de Risco e drgéos
reguladores; e

V - cobrar e receber, por conta € ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta
de depésitos dos mesmos.

7.3.1 A Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, sem prejuizo das responsabilidades deste, (i)
contrataréa o Gestor, por meio do Contrato de Depésito, para realizar a custédia fisica, guarda,
conservacido e manutencdo dos Documentos Representativos de Crédito, e (ii} contratara o
Gestor, por meio do Contrato de Cobranga, para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, a ser realizada nos termos dos Procedimentos de Cobranga.

7.3.2 Nos termos do artigo 38, paragrafos 1°, 2° e 3° da Instrugédo CVM n®°
356/01, o Custodiante estd eximido da responsabilidade de verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem, tende em vista (i) a significativa quantidade de Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos e expressiva diversificagdo de Sacados, e (ii) que o reduzido valor médio dos
Direitos Creditérios Elegiveis néo justifica a referida verificagéo por amostragem.

7.3.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 7.3.2 acima, serd facultado
ao Custodiante realizar auditorias no Gestor, na qualidade de depositario dos Documentos

” o
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Representativos de Crédito, caso entenda necessario, para ¢ melhor interesse dos Cotistas.

7.3.22 Em decorréncia do dispostc no item 7.3.2 acima, o
Custodiante n3o poderd ser responsabilizado por qualgquer perda que venha a ser imposta ao
Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou néao completude dos Documentos
Representativos de Crédito. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

7.3.3 A substituicho do Custodiante devera ser aprovada pela assembiéia
geral de Cotistas e comunicada a CVM na forma da legistagdo em vigor.

7.3.4 Na hipétese de substituicio do Custodiante pelos Cotistas, deverdo
ser observados os procedimentos e os prazos definidos na clausula 8, relatives a substituigéo da
Instituicio Administradora.

7.4 O Gestor contratado para realizar o servigo de gestédo da carteira do Fundo
tratado no item 7.1(ii) acima, também sera responsavel pelas seguintes atividades, além de outras
expressamente listadas neste Regulamento e/ou no Contrato de Gestao:

() gerenciar diariamente o fluxo de caixa do Fundo;
(i) verificar a situagdo cadastrai dos Originadores e dos Cedentes;

(iii) diligenciar para que somente fagam parte integrante da carteira do Fundo,
Direitos Creditérios Elegiveis devidamente acompanhados pelos Documentos
Representativos de Crédito;

(iv) definir o valor da Taxa de Cesso a ser utilizada na determinagéo do prego da
cessdo de cada Direito Creditério Elegivel, observado o disposto neste
Regulamento e no respectivo Contrato de Promessa de Cesséo;

{v) iniciar ou fazer com que se iniciem, quando for o caso, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) & cobranga dos
Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, na hipétese de atraso; (b} a excussdo de quaisguer garantias
eventualmente prestadas; e {(c) & salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas do Fundo;,

i8
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{vi) contratar instituicdo financeira encarregada da cobranga néo ordinaria dos
Direitos Creditérios Adquiridos, ¢ que se configura inclusive, mas nio de
maneira limitada, ao envio a cartério de protestos dos titulos cedidos ao
Fundo;

(vii) verificar, em cada Data de Aquisi¢do, o atendimento dos Direitos Creditérios
ofertados as Condigdes da Cesséo; e

(viii} realizar a custodia fisica, guarda, conservagio e manutengdo dos Documentos
Representativos de Crédito, nos termos do Contrato de Depésito.

7.4.1 A substituicdo do Gestor somente sera realizada nas hipéteses de (i)
ocorréncia de Evento de Liquidagéo, (ii}) ocorréncia de Evento de Avaliagdo, que seja deliberado
pelos Cotistas tratar-se de Evento de Liquidagéo, ou (iii) justa causa, assim entendida como a
hipétese em cque haja a comprovada atuagdo do Gestor com dolo ou culpa grave no ambito de
suas responsabilidades para com o Fundo.

7.41.2 A substituicho do Gestor deverd ser aprovada pela
assembléia geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, e comunicada a CVM na forma da
legislagdo em vigor.

7.4.2 Na hipétese de substituicdo do Gestor pelos Cotistas, deverédo ser
observados os procedimentos e os prazos definidos na cldusula 6, relativos a substituicio da
Instituicdo Administradora.

8. COTAS: CLASSES E RELAGAO MINIMA

8.1 As Cotas séo escriturais, correspondem a fragfes ideais do patrimdnio do
Fundo, mantidas em conta de deposito em nome de seus titulares e resgataveis, conforme o
disposto no presente Regulamento, ndo sendo admitida sua amortizagéo, observado o disposto
no item 8.2.2 abaixo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pelo registro das Cotas na conta de
depdsito aberta em nome do Cotista no Custodiante.

8.1.1 As Cotas ndo poderso ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo
por decisdo judicial, execugdo de garantia ou sucessdo universal, nos termos da regulamentagéo

em vigor.
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8.2 As cotas do Fundo poder3o ser da classe sénior (“Cotas Seniores”) ou da
classe subordinada (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto com as Cotas Seniores, as "Cotas").
Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada,
independentemente da classe, ficando a critério da InstituigBo Administradora a quantidade de
Cotas a ser emitida, desde que respeitada a Relagdo Minima entre o patrimdnio liquido do Fundo
e o valor das Cotas Seniores, prevista no item 8.3 abaixo.

8.2.1 Observado o disposto no item seguinte € nos itens 16.9 e seguintes
abaixo, todas as Cotas de mesma classe terlo iguais valores e prazos, bem como direitos de

voto.

8.2.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as demais para efeito de
resgate e apresentam preferéncia na distribuigio dos resultados da carteira do Fundo, em relagéo
as Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
resgate e distribuigic dos resultados da carteira do Fundo.

8.3 As Cotas Seniores ndo poderdo, durante toeda a vigéncia do Fundo,
ultrapassar 74% (setenta e quatro por cento) do patriménio liguido do Fundo. A relagéo minima
entre o patriménio liquido do Fundo e valor das Cotas Seniores € de 135,1% (cento e trinta e
ginco inteiros @ um décimo por cento) (“Relagéo Minima®). A Relagdo Minima deve ser apurada
diariamente pela Instituicdo Administradora, exclusivamente com base nos pardmetros e
informagdes disponibilizados pelo Custodiante, e disponibilizada aos Cotistas em sua sede e em
seu website, na rede mundial de computadores.

8.3.1 O patrimdnio liquide do Fundo corresponde & soma algébrica do
caixa disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, menos
as exigibilidades referentes s despesas do Fundo e provisbes. Na apuragéo do valor da carteira
serdo observadas as normas e procedimentos constantes no COSIF, exceto se a CVM expedir
normas contabeis especificas para este fim, hipétese em que estas deverdo ser observadas.

8.3.2 Na hipdtese de a Relagdc Minima deixar de ser observada, a
Instituigdo Administradora devera suspender a aquisicdo de Direitos Creditorios para compor a
carteira do Fundo e comunicar tal ocorréncia ao Gestor, no mesmo dia de sua verificagéo, por
correspondéncia ou correio eletrénico, para que o Gestor, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimente da comunicagéo enviada pela Instituigo Administradora:

20
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(i) informe se providenciara o atendimento da Relagdo Minima por meio
da integralizacdo de Cotas Subordinadas em moeda corrente
nacicnal e/ou em Direitos Creditdrios Elegiveis; efou

i) informe sua intengdo em re-enquadrar a Relagdc Minima por meio
do Resgate Antecipado Compulsério, observados os procedimentos
definidos nos itens a seguir.

8.3.3 Na hipétese do item 8.3.2 (i) acima, a Instituicdo Administradora,
mediante solicitagdo do Gestor, notificard os Cotistas Subordinados para que, num prazo de §
(cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da referida notificagdo, integralizem novas
Cotas Subordinadas, por meio do aporte de noves recursos em moeda corrente nacional efou da
entrega de novos Direitos Creditérios Elegiveis, proporcionalmente a quantidade de Cotas
Subordinadas detidas por cada Cotista Subordinado no momento da verificagdo do
desenquadramento, até que seja reestabelecida a Relagdo Minima.

8.3.4 Caso o Gestor decida pelo re-enquadramendo do Fundo por meio
dos procedimentos descritos nos itens 8.3.2 (i) e 8.3.3 acima e os Cotistas Subordinados néo
integralizem novas Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para o re-enquadramento da
Relagéo Minima no prazo mencionado no item 8.3.3 acima, tal fato sera considerado um Evento

de Liquidagéo, conforme previsto no item 186.3 (v).

8.3.6 Na hipétese do item 8.3.2 (i) acima, a Instituicdo Administradora
devera convocar assembléia geral de Cotistas para deliberar sobre o resgate compulsorio
antecipado, da totalidade ou de parte das Cotas Seniores em circulagdo, concomitantemente, em
igualdade de condigBes e proporcionalmente a quantidade de Cotas Seniores detidas por cada
Cotista, pelo valor da Cota apurado na forma do item 10.2 abaixo (0 “Resgate Antecipado
Compulsorio").

9. EMISSAQ, INTEGRALIZAGAO E RESGATE DE COTAS
9.1 As Cotas Seniocres e as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas, a
qualquer tempo, pelo valor da cota de abertura apurade na respectiva data de emiss&o na forma

definida na cldusula 10 deste Regulamento.

9.2 As Cotas somente serdo distribuidas por instituicdo integrante do sistema
de distribuigéo de titulos e valores mobilidrios, nos termos da regulamentagédo em vigor.

21
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9.3 A aplicagdo nas Cotas obedece as seguintes regras:

(i) a aplicagédo inicial minima de cada Cotista nas Cotas & aquela determinada
pela Instrugdo CVM n°® 356/01, atualmente em R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais), sendo que aplicagées posteriores pelo mesmo Cotista ndo terdo valor
minimo;

{li) a aplicagdo nas Cotas podera ser efetuada por débito em conta corrente ou em
centa investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen a escolha da Instituigao
Administradora;

(iii) para o céiculo do nimerc de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue & Instituigo Administradora quaisquer taxas,
comissdes, honorarios ou despesas.

{iv} as aplicagbes sdc consideradas efetivadas somente apés a devida
disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo, observado que, na
emissao de Cotas, devera ser utilizado o valor da cota de abertura do préprio
dia da disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Instituigdo
Administradora;

(v) somente poderdo ser emitidas, subscritas e integralizadas Cotas Seniores se
houverem sido subscritas e integralizadas Cotas Subordinadas no montante
necessario para manter a Relag&o Minima.

{(vi) a InstituigAo Administradora atendera aos pedidos de aplicagdo dos
investidores, em valores e quantidade de Cotas, observado o disposto neste
Regulamento e o seu critério de selegéo e aceitagio de investidores.

9.4, Somente poderdo adquirir as Cotas os investidores que: (i) sejam
investidores qualificados, conforme definidos pela Instrugo CVM n° 409/04, e demais
investidores que venham a ser autorizados a subscrever e adquirir cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios regulados pela Instrugdo CVM n.° 356/01, nos termos da
regulamentag&o aplicavel, e/ou (ii) sejam o préprio Gestor, suas Partes Relacionadas (que sejam
investidores qualificados, conforme definidos pela Instrugdo CVM n.° 409/04) ou fundos
exclusivos cujo investidor seja alguma das pessoas listadas em (i} e (i} neste item (“Investidores
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Autorizados™). E vedado o ingresso como Cotista do Fundo de qualquer pessoa que néo seja um
Investidor Autorizado.

9.6 O Cotista, ao ingressar no Fundo, devera firmar o boletim de subscricdo e o
Termo de Adeséo, nos termos do Anexo |ll, atestando que recebeu cépia deste Regulamento e
do Prospecto e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento, onde
indicard um representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Instituigdo Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderego completo e enderego eletrénico (e-maif). Por meio do Termo
de Adesdo, o Cotista comprometer-se-4 ainda a informar a Instituico Administradora sobre
eventuais atteragdes de seus dados cadastrais.

9.6 O resgate das Cotas Seniores ocbedecera as seguintes regras:

(i) os Cotistas Seniores estardo sujeitos a um prazo de caréncia para o resgate
de suas Cotas Seniores equivalente a 30 (trinta) dias a contar da data de
integralizacdo das respectivas Cotas Seniores, de modo que ndo serdo
processados pela Instituigdo Administradora os pedidos de resgate de
Cotas Senicres recebidos durante tal periodo;

(i) caso o Cotista Sénior opte por realizar o resgate de suas Cotas Seniores
em até 180 (cento e oitenta) dias contades da data de integralizagdo das
respectivas Cotas Senicres, serd cobrada a Taxa de Saida sobre suas
Cotas Seniores resgatadas, equivalente a 70% (setenta por cento) dos
rendimentos liguidos auferidos por suas Cotas Seniores durante o periodo
entre a data de integralizagdo da Cota Sénior e a data de resgate,
observado que a totalidade dos valores recebidos a titulo de Taxa de Saida
serioc revertidos ao Fundo, em beneficio dos demais Cotistas;

(iii) o Cotista Sénior deve comunicar a Instituicdc Administradora a sua intenc¢éo
de resgatar as Cotas Seniores;

(iv) caso a data de solicitagdo do resgate das Cotas Seniores ndo seja um Dia

Util, ou seja recebida apés as 13:00 horas, a solicitagdo de resgate sera
considerada recebida no Dia Util subseqiente:

zs >
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{v) o valor liquido do resgate das Cotas Seniores sera creditado ao Cotista que
o tiver solicitado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da respectiva
solicitagéo;

(vi) para fins de resgate, o valor da Cota Sénior serd o valor da Cota de
abertura da data do pagamento;

(vii) se, na data de pagamento do resgate das Cotas Seniores, ndo existirem
recursos em moeda corrente nacional suficientes para atender ac montante
total do resgate solicitado, o Fundo realizard o pagamento do resgate da
quantidade de Cotas Seniores equivalente ao montante disponivel em
moeda corrente nacional e interromperd a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros até que a totalidade do
pagamento do resgate de Cotas Senigres solicitado tenha sido efetivamente
realizado. O Fundo realizard o pagamento de resgate das Cotas Seniores
remanescentes na medida em que houver a disponibilidade de recursos em
moeda corrente nacional; e

(viii) o resgate das Cotas Seniores poderd ser efetuado mediante crédito em
conta corrente ou conta investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado peio Bacen, a
escolha da Instituicdo Administradora, correndo os custes correspondentes
as tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.

9.6.1 Caso as ordens de resgate de Cotas Seniores excedam a liquidez
do Fundo em determinado dia, de forma que néo existam recursos suficientes para cobrir em sua
totalidade os pedidos de resgate, a Instituigo Administradora atendera aos pedidos de resgates
de Cotas Seniores conforme a ordem cronolégica de recebimente de tais pedidos, observando-se
o dispesto no item 9.6 (vii} acima. Neste caso, a Instituigdo Administradora comunicard os
Cotistas que solicitarem o resgate de suas Cotas Seniores sobre os procedimentos que serdo
utilizados para pagamento dos respectives resgates.

9.7 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizagéo e o
resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios, na forma e proporgéo descritas no item 9.8

abaixo.
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9.8 O resgate das Cotas Subordinadas obedecera as seguintes regras:

(i) caso 0 Cotista Subordinado opte por solicitar o resgate de suas Cotas
Subordinadas em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da
integralizagdo das respectivas Cotas Subordinadas, sera cobrada a Taxa de
Saida sobre as Cotas Subordinadas resgatadas, equivalente ao valor total
dos rendimentos auferidos pelas Cotas Subordinadas resgatadas, de forma
que o valor de resgate de cada Cota Subordinada a ser pago ao Cotista
Subordinado serd, no maximo, igual ac valor da Cota Subordinada no
momento de sua integralizagéo, deduzido dos tributos incidentes e demais
taxas e despesas do Fundo;

(i) o Cotista Subordinado deve comunicar & Instituigdo Administradora a sua
intengdo de resgatar as Cotas Subordinadas;

(ili) caso a data de solicitagdo do resgate das Cotas Subordinadas nac seja um
Dia Util, ou seja recebida apds as 13:00 horas, a solicitagio de resgate sera
considerada recebida no Dia Util subseglente;

{iv) o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas sera realizado ao Cotista
gue o tiver solicitado em até 5 (cinco) dias da data da respectiva solicitagdo,
observado que, caso a solicitac80 do resgate das Cotas Suberdinadas
ocorra antes do resgate das Cotas Seniores, o pagamento ocorrera
someénte depois de transcorrido um prazo minimo de 80 (sessenta) dias
contado do pedido de resgate das Cotas Subordinadas;

{v} para fins de resgate, o valor da Cota Subordinada seré o valor da cota de
abertura da data do pagamento; e

(vi) computada, pro forma, ¢ resgate pretendido, 0 Fundo devera atender &
"Relag&o Minima prevista no item 8.3 deste Regulamento.

9.8.1 Na hipdtese de solicitacdo de resgate das Cotas Subordinadas,
prevista no item 9.8 acima, a Instituicdo Administradora devera, no maximo, no terceiro Dia Util
apdés o recebimento do pedide de resgate, comunicar aos ftitulares das Cotas Seniores em
circuiagdo a solicitagdo do resgate e a data prevista para sua realizagdo, nos termos do presente

i <
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9.8.2 Os ftitulares das Cotas Seniores em circulagdio, a partir da
comunicagéo referida no item anterior, poderao requerer o resgate de suas Cotas, o qual devera
ser integralmente conciuido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas, observadas as
condigdes previstas no presente Regulamento.

9.9 Admite-se o resgate de Cotas Seniores, em Direitos Creditérios Adquiridos,
exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, na forma e proporgéo descritas
no item 9.10 abaixo.

9.10 Para fins do disposto nos itens 9.7, 9.8 e 9.9 acima:

(i) deverdo ser observados os pardmetros estabelecidos na clausula 12 abaixo na
apuragéo do valor dos Direitos Creditérios Adquiridos a serem empregados no
resgate das Cotas;

(i) € vedada a esceclha, por parte do Cotista, dos ativos que Ihe serdo entregues
na hipétese de optar por resgate em Direitos Creditérios Adquiridos; e

(iii) excepcionalmente, serd admitido o pagamento, aoc Cotista, com Direitos
Creditérios Adquiridos por ele previamente cedidos ao Fundo.

9.11 Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteragéo do tratamento tributario de Fundo ou dos Cotistas, em prejuizo
destes Gltimos, a InstituigBo Administradora poderd declarar o fechamento do Fundo para a
realizagdo de resgates, sendo obrigatéria a convocagdo de assembléia geral extraordinaria, no
prazo maximo de 1 (um) Dia Util, para deliberar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar
da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

() substituigio da Instituicdo Administradora, do Gestor ou de ambos;
(i) reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgate;

(iii) possibitidade do pagamento de resgate em Direitos Creditdrios Adquiridos
e/ou em Ativos Financeiros;

(ivy cisdo do Fundo; e

v) liquidagac do Fundo.

zs —
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9.11.1 A Instituicdo Administradora & responsavel pela nfo utilizagdo dos
poderes conferidos no item 9.11 acima, caso sua omissdo cause prejuizo aos Cotistas
remanescentes.

9.11.2 O fechamento do Fundo para resgate devera, em qualquer caso, ser
imediatamente comunicade 4 CVM e de divulgagdo ao mercado por meio de fato relevante.

9.11.3 A assembléia gerai extraordinaria devera realizar-se mesmeo que a
Instituigdo Administradora delibere reabrir o Fundo antes da data marcada para sua realizagéo.

9.11.4 A Instituicho Administradora podera solicitar 4 CVM autorizagéo
especifica para proceder a cisfo do Fundo antes da reabertura para resgates, ficando neste caso
vedadas novas aplicagdes no Fundo resultante da cisdo, e devendo, de qualquer modo, realizar-
se a assembléia geral extraordinéria de que trata o item 9.11.

9.11.5 Cabe a Instituicio Administradora tomar as providéncias
necessdarias para que as hipdteses descritas acima ndo venham a ocorrer em decorréncia da
liquidagao fisica de ativos do Fundo.

10. VALORIZAGAO DAS COTAS

10.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas tode Dia Util,
conforme a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo descrita no item 10.2 abaixo. A
primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte & Data de Inicio, e a Ultima na data de
liquidagéo do Fundo. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, devem ser
deduzidas, do valor entregue a Instituigdo Administradora, as taxas ou despesas convencionadas
neste Regulamento.

10.2 A distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrera conforme o

seguinte procedimento, desde que o patriménio do Fundo assim permita:

(i) apds o pagamento ou provisionamento da Taxa de Administragéo e das demais
despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, a titulo de distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo relativos
ac Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente a 120% (cento e vinte
por cento) da taxa média de DI (Depésito Interfinanceiro} de 1 (um) dia, extra-
grupo, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Balc&o Organizado de Ativos e

” _
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Derivativos, no respectivo periode, base 252 (duzentos e cingqlenta e dois) Dias
Uteis ("Taxa DI"), incidente sobre o valor anterior da Cota Sénior; e

(ii) apos a distribuigdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o
eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo
sera incorparado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

10.2.1 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando da
distribuigdo de rendimentos prevista neste Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela Gditima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisguer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos fituiares das
Cotas Seniores, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.

10.2.2 Na auséncia de apurag@o efou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias apés esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao
legal, a InstituigBo Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituird a Taxa [ pela taxa
média didria do SELIC, divulgada pelo Bacen ("Taxa SELIC"). No caso de n&o ser possivel a
substituicdo da Taxa Dl pela Taxa SELIC, a Instituicdo Administradora deverd convocar
assembléia geral de Cotistas para definir o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagéo desse
parémetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer distribuigdes de rendimentos
previstas no Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa D! conhecida, até a
data da deliberagéo da assembléia geral de Cotistas.

10.3 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo, apurado conforme o item
8.3.1 acima, pelo nimero de Cotas Seniores; ou

(if) o valor apurado conforme o disposto no item 10.2 (i) acima.

10.4 O valor unitaric das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisédo do
eventual saldo remanescente do patrimdnio liquide do Fundo, apds a subtragao do valor de todas
as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas em circulagao.

10.5 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como
critérios de distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se o patriménio do Fundo assim permitir.

.



114205924-08-09

11. POLITICA DE INVESTIMENTO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES
DE CESSAQ

11.1  Visande atingir o objetivo proposto, o Fundo utiliza-se de ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os

limites e as restricbes previstas na legislagéo vigente e neste Regulamento.

11.2  Apbts 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera ter, no
minimo, 60% (cinqlenta por cento} e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patriménio
liquido representado por Direitos Creditérios Adquiridos.

11.3 Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos
Creditdrios alvo de aquisigdo pelo Fundo devem atender na Data de Aquisigédo, as Condigbes de
Cesséo e aos Critérics de Elegibilidade definidos neste Regulamento.

11.4 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem atender
cumulativamente as seguintes Condigdes de Cess@o que serdo validadas exclusivamente pelo
Gestor (“Condigdes de Cessdo™):

| — os Direitos Creditérios devem decorrer de (i) vendas a prazo de bens, (ii} operagdes
comerciais. (iii) operagdes de crédito, (iv) locagao de imdveis, bens de capital e/ou equipamentos,
efou (v) prestagdo de servigos, que tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos
Originadores aos seus respectivos Sacados;

Il - os Direitos Creditdrios devem decorrer de Cedentes que sejam pessoas fisicas, pessoas
juridicas ou fundos de investimento, observado que (i) os Cedentes poderéo ser, inclusive, (a) os
proprios Originadores, (b) pessoas juridicas controladas, sob controle comum ou coligadas ao
Gestor, ou, ainda, (c) fundos de investimento geridos pelo Gestor, e (i) os Cedentes que sejam

pessoas fisicas apenas poderdo ceder ac Fundo Direitos Creditorios Elegiveis do agronegécio;

Il — os Sacados ndo deverdo estar em processo de faléncia, recuperagéo judiciai ou extrajudicial,
insolvéncia ou procedimento similar, conforme verificagéo a ser realizada pelo Gestor;

IV — os Direitos Creditrios devem ser previamente avaliados e aprovados pelo Gestor;

V - os Direitos Creditérios devem estar amparados pelos respectivos Documentos

D

Representativos de Crédito;
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VI - os Direitos Creditérios devem ter sido originados pelo Originador observando-se a politica
geral de concessdo de créditos descrita no Anexo |;

VIl - considerada, pro-forma, a aquisigdo pretendida, o prazo médio de vencimento dos Direitos
Creditérios Adguiridos a vencer, nfo podera ser superior a 70 (setenta) dias;

VIl — o somatéric do valor de todes os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo peios 05 (cinco)
maiores Cedentes, em conjunto, considerados dentro do Grupe Econdmico a que pertengam, néo
podera representar, apds decorrido o prazo previsto no item 11.2 acima, percentual superior a
30% (trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

IX - ressalvadas as hipoteses dos incisos X| e Xll abaixo, considerada, pro-forma, a aquisigio
pretendida, o somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios Adquiridos devideos por Sacados
de um mesmo Grupo Ecendmico ndo poderd exceder o percentual de 3% (irés por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisigéo;

X ~ o total de Direitos Creditérios Adquiridos cedidos ao Fundo por Cedentes de um mesmo
Grupo Econémico ni3o poderd representar, apos decorrido o prazo previsto no 11.2 acima,
percentual superior a 8% (oito por cento) do patrimdnio liquido do Fundo;

XI - considerada, pro-forma, a aquisi¢do pretendida, o somatéric do valor nominal dos Direitos
Creditérios Adquiridos representados por CCBs devidos por Sacados de um mesmo Grupo
Econdmico podera representar até o timite de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo
na respectiva Data de Aquisi¢do; desde que:

(a) para as CCBs cujo prazo de liquidagéio seja superior a 90 (noventa) dias e o
valor de face seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
devero possuir classificagdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, em escala nacional, igual ou superior a "A” (A simples);

(b) para as CCBs cujo prazo de liquidagéo seja superior a 90 (noventa) dias e o
valor de face seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez mithdes de reais),
deverdo possuir classificagéo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, em escala nacional, igual ou superior a “AA-" (duplo A menos).

Xl — considerada, pro-forma, a aquisicdo pretendida, o sematério do valor nominal dos Direitos
Creditérios Adquiridos devidos por Sacados de um mesmo Grupo Econdmice podera representar
até o limite de 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo na respectiva Data de

-

Aquisi¢do; desde que:
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(a) o Sacado possua registro de companhia aberta; e

(b) o Sacado possua classificag@o de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, em escala nacional, igual ou superior a “AA-" (duplo A menos).

11.4.1 Sera responsabilidade do Gestor obter periodicamente os relatérios
de classificagdo de risco citados nas alineas “a" e "b” do inciso Xl e na alinea "b" do inciso Xl
supra.

1.6 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem, ainda,
obedecer, cumulativamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade que serdo validados
exclusivamente pelo Custodiante nas respectivas Datas de Aquisigdo (“Critérios de
Elegibilidade™).

| - os Direitos Creditérios ndc poderdo ser oriundos de Sacados devedores de Direitos Creditérios
Adquiridos, que estejam inadimplentes para com o Fundo por prazo superior a 30 (trinta) dias;

ll — ressalvadas as hipdteses dos incisos Xl e Xl do item 11.4. acima e sem prejuizo da Condigéo
de Cessao estabelecida no inciso IX do item 11.4 acima, a qual sera validada exclusivamente pelo
Gestor, considerada, pro-forma, a aquisi¢gao pretendida, o somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditérios Adquiridos devidos por um Unico Sacado ndo podera exceder o percentual de 3% (trés
por cento) do patrimdnio liquido do Fundo na respectiva Data de Aquisigao;

IIl = os Direitos Creditdrios deverdo possuir prazo minimo de vencimento de 15 (quinze) dias, e
maximo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; e

IV - sem prejuizo da Condicéo de Cesséo estabelecida no inciso X do item 11.4 acima, a qual
sera validada exclusivamente pelo Gestor, o total de Direitos Creditdrios Adquiridos cedidos ao
Fundo por um (nico Cedente ndo podera representar, apés decorrido o prazo previsto no 11.2
acima, percentual superior a 8% (oito por cento) do patriménio liguido do Funde.

11.5.1 Sera responsabilidade do Gestor informar ao Custodiante em cada
Data de Aquisi¢io os Direitos Creditérios que se enquadrem nas hipéteses dos incisos Xl e Xil do
item 11.4. acima, de modo a permitir ao Custodiante validar o atendimento dos Direitos
Creditérios alvo de aquisi¢ao pelo Fundo ao Critério de elegibilidade previste no inciso Il do item
11.5. acima.
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1.6 Na hipétese do Direito Creditérioc Adquirido perder qualquer Condigéac de
Cessdo ou Critério de Elegibilidade apdés sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de
regresso contra a Instituicdo Administradera, o Gestor, ou o Custodiante, salvo na existéncia de
ma-fé, dolo ou culpa grave,

11.7 Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade, solvabilidade, legitimidade e correta formalizagéo
dos Diretos Creditdrios que compordo a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo
Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, da Instituigio Administradora e do Gestor
qualguer responsabilidade a esse respeito.

11.71 A cessdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo sera
irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo, da plena
titularidade dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetdrios, juros e encargos.

11.8 QO Gestor, a seu exclusivo critério poderd, no melhor interesse do Fundo,
ceder ou alienar os Direitos Creditdérios Adquiridos e os Direitos Creditérios Inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo, bem como permutar os Direitos Creditérios Adquiridos e os
Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo por outros Direitos Creditérios

Eiegiveis .

11.8.1 Caso o Gestor tenha interesse em ceder, alienar ou permutar os
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, conforme disposto no item 11.8 acima, devera enviar
as instrugdes necessarias para a Instituicdo Administradora até as 14:00hs (quatorze horas) de
um Dia Util, para que a operagao, caso esteja de acordo com as disponibilidades financeiras do
Fundo, seja realizada no Dia Util imediatamente seguinte. Na hipdtese de o recebimento das
instrugdes pela Instituicdo Administradora ocorrer apés o horério estabelecido acima, a operagdo
desejada pelo Gestor sera realizada, caso esteja de acordo com as disponibilidades financeiras do
Fundo, até ¢ 2° (segundo ) Dia Util seguinte.

11.9 A parcela do patrimdnio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos Creditorios Elegiveis, podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em Ativos

Financeiros, os quais serdo representados por:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacionai;
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b) titulos de emissao do Bacen: e
e) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais.

11.10 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios Elegiveis de empresas
controladoras, controladas, sob o controle comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes, dos
Cotistas, da Instituicdo Administradora e/ou do Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Instituigdo Administradora e/ou pelo Gestor ou pelas
pessoas a eles ligadas acima mencionadas. As opera¢des descritas neste item serfo objeto de
registro segregado das demais operagdes da carteira do Fundo, de modo a serem faciimente
identificaveis.

11.11 O Fundo nao alocara recursos na aquisicio de titulos de emisséo privada.

11.12 O Fundo ndo aplicara seus recursos em Direitos Creditérios: (i) que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua pretendida cessdo para o Fundo; (i)
decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes; (iii) que resultem de agdes
judiciais em curso, constituam seu objetc de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia; (iv)} cuja constituigdo ou validade juridica da cess3o para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de empresas em processo de
recuperagdo judicial ou extrajudiciai; (vi) de existéncia futura e montante desconhecido, desde
que emergentes de relagdes ja constituidas; e (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no
disposto no incise | do art. 2° da Instrugdo CVM n°® 356/01.

11.13 O Fundo podera alocar ¢ equivalente a até 49% (quarenta e nove por
cento) de seu patrimdnio liquido em operagdes em mercados de derivativos, desde que
exclusivamente com o objetivo de proteger posigbes detidas & vista, até o limite destas.

11.13.1 Para o efeito do disposto no “caput’ deste item, as operagdes com
derivativos podem ser realizadas nos mercados administrados por bolsas de mercadorias e de
futuros, apenas na modalidade com garantia. Adicionaimente, devem ser considerados, para
efeito de calculo de patrimdnio liquido do Fundo, ¢s dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestagdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutengéo de posiges em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operagdes.

: -
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11.13.2 E vedado ao Fundo realizar operagbes de ‘day trade”, assim
consideradas aguelas operagdes iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posi¢ac anterior do mesmeo ativo.

11.14 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdc incorporados ao seu
patrimdnio Hquido.

12. DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12,1  Nos termos do inciso X e alineas do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 356/01,
sdo descritas abaixo caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios, que se somam aquelas
decorrentes dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessfo descritos na clausula 11
acima.

12.2 Os Direitos Creditdrios séo direitos creditérios de titularidade dos Cedentes,
originados pelos Originadores, decorrentes de operagbes nos segmentos comercial, industrial,
financeiro, petrolifero, imobilidrio, de servigos e/ou do agronegécio, que consistam em (i) vendas
a prazo de bens, (i) operagbes comerciais, (iii) operagbes de crédito, (iv) locagdo de imdveis,
bens de capital e/ou equipamentos, efou (v) prestagio de servigos, que tenham sido efetivamente
entregues ou prestados pelos Originadores aos seus respectivos Sacados.

12.2.1 Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquirides pelo Fundo
serdo representados pelos Documentos Representativos de Crédito, os quais se constituem,
conforme o caso, sem prejulzo de eventuais outros, pelo (i) Contrato de Promessa de Cessao, (ii)
Termo de Cessao, (iii) {(a) centrato de compra e venda de mercadorias, (b) centrato de
fornecimento de mercadorias, (¢) contrato de locagdo de iméveis, bens de capital efou
equipamentos, (d) contrato de prestag@o de servigos, (e) CCB, (f) nota promisséria, (g) cheque,
ef/ou (h) duplicata mercantil e/ou de prestacéo de servigos (emitidas em meio fisico efou por meio
eletrénico), do qual se originaram os Direitos Creditérios Adquiridos, (iv) notificagdc ac Sacado
informando sobre a cessfo dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos ac Fundo e indicando
o numero da conta corrente de titularidade do Fundo em que deverédo ser feitos os pagamentos
de tais Direitos Creditérios Adquiridos, devidamente acompanhada de comprovante de sua
expedicdo ao respectivo Sacado, e (v) no caso de Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo
por Cedentes que n&o sejam os proprios Originadores dos respectivos Direitos Creditérios, os
contratos efou termos de cessfo que formalizem a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
desde o Originador até ¢ Cedente que cedera tais Dirsitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.
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12.2.2 O Gestor, a seu exclusivo critério, no melhor interesse do Fundo,
podera exigir dos Cedentes a constituicdo de garantias reais ou pessoais para a cessdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, sem prejuizo da responsabilidade solidaria descrita no
item 12.4 abaixo.

123 Os Originadores dos Direitos Creditérios Elegiveis deverdc observar,
guando da originagéo dos Direitos Creditdrios, a politica geral de concessdo de créditos descrita
no Anexo |.

124. Os Cedentes dos Direitos Creditérios Adquiridos responderio
solidariamente pela solvéncia dos Sacados, nos termos do art. 275 e seguintes do Cédigo Civil
Brasileiro, sendo obrigados a efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos em até 4
(quatro) Dias Uteis a contar da data de vencimento do respective Direito Creditério Inadimplido,
pelo valor exigivel do respectivo Sacado inadimplente, inciusive os encargos moratdrios
contratados no respectiva Direito Creditério Adquirido, incidentes a partir da data de seu
vencimento.

12.5 Os Direitos Creditdrios Adquiridos serdo cobrados, ordinariamente, por
meio de bholetos bancarios emitidos por instituicdes financeiras sediadas no pals, devidamente
autorizadas a funcionar pelo Bacen, selecionadas pelo Gestor, devendo tais pagamentos ser
direcionados para contas correntes de titularidade do Fundo.

12.5.1 A cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos sera realizada pelo
Gestor, nos termos do Contrato de Cobranga, em observancia aos Procedimentos de Cobranga

descritos no Anexo Il.

13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE
CADA CLASSE

13.1 Os ativos integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor calculado todo
Dia Util, mediante a utilizagdo da metodologia abaixc referida de apuragéo do seu valor de

mercado.

13.2 Os Afivos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado com base no
manual de precificagdc do Custodiante, disponivel para consulta no site da ANBID. Caso nédo haja
previsdo de precificagdo de certo Ativo Financeiro ou ndo haja a concordancia com a metodologia
apresentada no manual de precificag@o do Custodiante pela Instituigdo Administradora ou pelo
Gestor, tal Ativo Financeiro serd precificado pelo Gestor.

) ;>
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13.3 Os Direitos Creditdrios Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo, ser&o
registrados pelo valor efetivamente pago e os rendimentos auferidos com os mesmos serdo
reconhecidos em razéo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, amortizagdes e
outros elementos dos respectivos Direitos Creditdrios Adquiridos.

13.3.1 Os Direitos Creditdrios Adquiridos, integrantes da carteira do Fundo,
terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisigio acrescidos dos
rendimentos auferidos, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) Dias Uteis,
apurados com base na respectiva Taxa de Cessdo, computando-se a valorizago em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

13.3.2 Na hipbtese de se verificar a existdncia de um mercado ativo de
direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Adquiridos,
estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

13.3.3 S&o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de

direitos creditdrios:

(1) a criagdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou
em mercado de balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negociagbes com direitos creditérios em volume financeiro
relevante, com freqiiéncia e reguiaridade, de modo a conferir efetiva liquidez
para os direitos creditorios.

14. FATORES DE RISCO

141 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler e considerar cuidadosamente
os fatores de risco abaixo descritos, & luz de sua propria situagdo financeira e objetivo de
investimento, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

14.2 Riscos de Mercade

14.2.1 Modalidade de Investimento — O Fundo se enquadra em modalidade
de investimento instituida no Brasil por meio da Resolugdo CMN n°® 2.907/01. Os potenciais
investidores devern avaliar minuciosamente suas peculiaridades, tais como restrigdes de liquidez

-
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dos Direites Creditorios, que podem eventualmente trazer conseqléncias negativas para o
patriménio do Funde, ou que podem tornar o investimento iliquido.

14.2.2 Complexidade da Estrutura — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios. Por sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento. Assim, em face da sofisticagéio e complexidade da estrutura relacionada a uma
operagac de securitizagéo por meio de fundo de investimento, parte dos potenciais investidores
pode decidir ndo aplicar no Fundo, havendo a conseqliente possibilidade de a captagdo de
recursos pelo Fundo ser menor que a esperada. Isto poderia, eventuaimente, acarretar o
encerramento precoce do Fundo, por impossibilidade econdmica de centinuacéo da operagéo de
securitizagao.

14.2.3 Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo contratados sem indexag&o, sendo liquidados pelo valor de face. A
distribuigéo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro a
Taxa DI, conforme previsto no item 10.2.2 acima. Assim, caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
dos rendimentos aos detentores de Cotas Seniores. Tendo em vista que nem o Fundo nem a
Instituicdo Administradora, o Gestor ou o Custodiante prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas, estes somente receberso rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim

permitirem.

14.2.4 OscilagBes de pregos dos Ativos Financeiros decorrentes de fatores
de mercado — Os Ativos Financeiros est&o sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de
mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e
de precificagdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo € do
investimento realizado pelos Cotistas. A Instituicdo Administradora, o Gestor e/ou o Custodiante,
em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovade dolo ou ma-fé de
suas respectivas partes, serdo responsabilizados por qualquer depreciagéo dos ativos da carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.

14.2.5 Oscilagbes de pregos dos Ativos Financeiros decorrentes de fatores
de politico-econdmicos — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em
fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteragbes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes

” >
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de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

14.2.6. Marcag8o a mercado - A precificagdo dos Ativos Financeiros devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagéo de titulos e
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagbes, estabelecidos na
regulamentagéo em vigor e conforme disposto no manual de precificagdo do Custodiante,
disponivel no site da ANBID, observado o disposto no item 13.2 acima. Referidos critérios de
avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderio ocasionar variagbes nos
valores dos Ativos Financeiros, resultando em aumento ou redugéo ne valer das Cotas do Fundo.

14.3 Riscos de Crédito

14.2.1 Risco de Inadimplemento — QO Fundo podera incorrer em risco de
crédito dos Sacados, dos Cedentes e demais coobrigados dos Direitos Creditérios Adquiridos e
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e ndo pagos,
kem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos
Creditérios Adquiridos ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excusséo das referidas
garantias para a satisfagdo da totalidade do crédito do Direito Creditéric Inadimplido. O Fundo
somente terd recursos para proceder ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos
Creditérios Adguiridos sejam devidamente pagos pelos respectivos Sacados, Cedentes ou
demais coobrigados, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente na
data estabelecida para pagamento de resgate. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo,
pela Instituigdo Administradora, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer muita ou penalidade,
de qualquer natureza.

14.3.2 Diversos Setores — Os Sacados e os Cedentes atuam em diferentes
setores da economia, encontrando-se sujeitos portanto 3 retragdo em decorréncia de recesséo
efou crise econdmica. Havendo tais eventos negativos na economia, a capacidade de pagamento
dos Sacados e/ou dos Cedentes, em caso de inadimplemento pelo respectivo Sacado dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, pederia ficar comprometida.

14.3.3 Fatores Macroecondmicos — O recebimento dos recursos referentes
aos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo depende da solvéncia dos Sacados e, conforme o
caso, dos Cedentes. Estes sdo afetados pelo desempenho da economia como um todo. Assim,
algum evento ou conjunto de eventos que afete negativamente a economia (tais como
desemprego, inflagdo, alteragdes da taxa de juros e da taxa de cémbio, bem como outros de
ordem macroecondmica) pode prejudicar ¢ desempenho do Fundo, trazendo-lhe perda
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patrimonial, pois pode prejudicar a situacdo financeira e a capacidade de pagamento dos
Sacados e/ou dos Cedentes.

14.3.4 Morte, Faléncia ou Recuperacdo dos Sacados e/ou dos Cedentes —
O falecimento dos Sacados e/ou dos Cedentes, caso sejam pessoas fisicas, ou a decretagdo de
faléncia ou deferimento de pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial dos Sacados e/ou dos
Cedentes, caso sejam pessoas juridicas, podera afetar o pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e, consequentemente, afetar os resultados do Fundo e rentabilidade das Cotas.

14.3.5 Auséncia de responsabilidade do Fundo, da Instituigéo
Administradora, do Gestor e do Custodiante pela solvéncia dos Sacados e dos Cedentes — O
Fundo, a Instituigdo Administradora, o Gestor, e/ou o Custodiante ndo serdo responsaveis pela
solvéncia dos Sacados efou dos Cedentes (na hipbtese de inadimpléncia do Sacado). Ainda que,
nos termos do item 12.4 acima, os Cedentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos respondam
solidariamente pela solvéncia dos Sacados, 0 Fundo sofrera o impacto do néo pagamento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, nas hipéteses de inadimpléncia dos Sacados e dos Cedentes. O
procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo assegurara que os valores
devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditdrios serdo pagos/recuperados com Sucesso.

14,.3.6 Auséncia de responsabilidade do Fundo, da Instituicdo
Administradora, do Gestor e do Custodiante pela recuperagdo dos créditos — O Fundo, a
Instituicdo Administradora, o Gestor, e ¢ Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade
pelo sucesso da recuperagéo dos Direitos Creditérios Adquiridos. Ainda que, nos termos dc item
12.4 acima, os Cedentes dos Direitos Creditérios Adquiridos respondam solidariamente pela
solvéncia dos Sacados, o Fundo podera sofrer impacto da ndo recuperagdo dos pagamentos
referentes a Direitos Creditérios que venham a vencer e figuem pendentes de pagamento pelo
Sacados e pelos Cedentes (na hipétese de inadimpléncia do Sacado) ap6s sua cesséo ao Fundo.

14.4 Riscos de liguidez

14.4.1 Inexisténcia de Mercado Secundério de Direitos Creditérios — O
Fundo aplica seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis. Nao existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negocia¢do de Direitos Creditorios. Assim, caso seja
necessdria a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos integrantes da carteira do Fundo, podera
ndo haver compradores ou 0 prego de negociagao podera causar perda ao patrimdnio liguido do
Fundo.
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14.4.2 insuficiéncia de Recursos no Momento do Resgate - O Fundo é
constituido sob a forma de condominio aberto, de modo gue os investidores podem resgatar suas
Cotas nos termos dos itens 8.6 e seguintes do presente Regulamento. Quando ¢ resgate for
solicitado, o Fundo pode néo ter recursos suficientes ou ativos de liquidez imediata para pagar os
Cotistas, no prazo previsto, pelo resgate de suas Cotas.

14.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O
Fundo poderd ser liquidado conforme o disposto na cldusula 19 do presente Regulamento.
Ocorrendo liquidagdo, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento acs Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda
n&o ser exigivel dos Sacados. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos Sacados das parcelas relativas aos Direitos Creditorios
Adquiridos; (i) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ocu (iii) ac resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditérios Adquiridos, exclusivamente nos Eventos de Liquidagio. Nas trés situagbes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.4 Meta de Rentabilidade - A despeito dos esforgos a serem
empreendidos pela Instituigdo Administradora e pelo Gestor a fim de se atingir para as Cotas
Seniores o pardmetro de rentabilidade especificado no item 10.2 (i) deste Regulamento, ndo ha
qualquer garantia de que tal meta sera alcangada, ndo constituindo ela promessa de rendimentos.
Referida meta constitui meramente um pardmetro, ndo vinculante para a Instituigéo
Administradora, nem para o Gestor. Portanto, os Cotistas somente receberédo rendimentos se 0s
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

14.4.5 Possibilidade de Resgale Antecipado das Cotas - Em caso de
liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, apés o pagamento das
despesas e encargos do Fundo e se o patriménio liquido do Fundo assim permitir, o Fundo
podera resgatar as Cotas em data anterior as previstas pelos respectivos Cotistas quando de seu
investimento no Fundo. Neste caso, os Cotistas terSo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderfo néo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragéo
proporcionada pelo Fundo, n&o sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Instituicho Administradora, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas,
todavia, qualquer indenizagéo, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

14.4.6 Impossibilidade de negociacéo das Cotas em mercado secundario -
As Cotas néo poder8o ser negociadas no mercade secundario, de forma que os Cotistas somente
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poderdo obter o valor correspondente as suas Cotas mediante resgate das mesmas junto a
Instituigio Administradora pelo valor da Cota apurado nos termos deste Regulamento.

14,5 Riscos Especificos

14.5.1 Continuidade de Constituicéo de Direitos Creditérios Elegiveis — Os
Direitos Creditérios, para serem adquiridos pelo Fundo, devem observar os Critérios de
Elegibilidade e as Condigbes de Cessao estabelecidos na pelitica de investimente especificada na
clausula 11 acima. A inexisténcia de novos Direitos Creditérios Eleglfveis, passiveis de cesséo ao
Funde, podera levar a diminuicéo da rentabilidade das Cotas e/ou liquidagéo do Fundo.

14.5.2. Ndo Observancia das Condigdes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade — As Condigbes de Cess&o e os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisigdo pelo Fundo. Nao obstante tais Condigbes
de Cessao e Critérios de Elegibilidade assegurem a selegdo dos Direitos Creditdrios com base
em critérios objetivos preestabelecidos, a observincia pelo Gestor e pelo Custodiante,
respectivamente, das CondigBes de Cesséo e dos Critérios de Elegibilidade, nao constitui
garantia de adimpléncia dos Sacados e/ou dos Cedentes.

14.5.3. Risco de Concentragéo - O risco da aplicagdo no Fundo tem intima
relagdo com a concentragdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao da
carteira do Fundo, nos termos permitidos por este Regulamento, maior serd a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

14.5.4 Inexisténcia de Garantias para as Aplicagbes no Fundo - As
aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigdo Administradora, do Gestor, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Instituicdo Administradora, nem o Gestor,
nem o Custodiante prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéo
decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirio exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho & incerto.

14.5.5 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores - Caso o
Fundo nd3o possua recursos disponiveis suficientes para a adogdc e manutengdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses
e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em assembléia geral, podera
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aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogéo e manutengdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Instituigdo Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assun¢do pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hip6tese de a maioria dos Cotistas Senicres no aprovar referido
aporte de recursos, a Instituigdo Administradora, © Custodiante, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizaro por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da néo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias & salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o
patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

14.5.6 Intervencdo ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo terd conta
corrente no Custodiante. Na hipétese de intervengdo, liquidagio extrajudicial ou regime de
administragdo tempordria deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

14.5.7 Redugdo das Cotas Subordinadas -~ As Cotas Subordinadas
deverao representar, no minimo, 26% (vinte e seis por cento) do patrimdnio do Fundo, conforme
definicdo de Relagdo Minima prevista no item 8.3 deste Regulamento, e arcar com 0s prejuizos
do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Sacados
e/ou dos Cedentes dos Direitos Creditérios Adquiridos e problemas de repasse de recursos ao
Fundo, as Cotas Subordinadas poderao ter seu patriménio reduzido. Nestes casos, nos termos do
item 8.3.2 e seguintes deste Regulamento, 0 Gestor podera decidir pelo re-enquadramento do
Fundo & Relagéo Minima por meio do Resgate Antecipado Compulsério de Cotas Seniores, ou
por meio da integralizagio de novas Cotas Subordinadas pelos Cotistas Subordinados. Além
disso, caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimdnic reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardc a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patriménio
aos seus detentores.

14.5.8 Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, por
exigéncia de normas legais, regulamentares ou determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realiza¢gdo de assembléia geral de Cotistas. Tais alteragbes poderéo
afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.5.9 Resgate Antecipado Compulsério — Conforme estabelecido no item
8.3.2 (i) deste Regulamento, a Instituigdo Administradora poderd proceder ao Resgate
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Antecipado Compulsério para re-enquadramento da Relag&o Minima, mediante a autorizagdo da
assembléia geral de Cotistas, da totalidade ou de parte das Cotas Seniores em circulagio,
concomitantemente e em igualdade de condigbes e proporcionalmente a quantidade de Cotas
Seniores detidas por cada Cotista, por seu valor apurado na forma do item 10.2. Neste caso, os
Cotistas Seniores terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderéo néo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pele Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Instituigdo Administradora, o Gestor, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, todavia, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

14.5.10 Prazo de Caréncia — As Cotas Seniores do Fundo estdo
sujeitas a um prazo de caréncia para resgate de 30 (trinta) dias contados da data de
integralizacio das respectivas Cotas Seniores. Durante o referido prazo de caréncia néo &
permitido o resgate de Cotas Seniores. Dessa forma, o Fundo néo é indicado para investidores
que visem aplicar no curto prazo.

14.5.11 Taxa de Salida — O Fundo cobrara Taxa de Saida dos
Cotistas que solicitarem resgate de suas Cotas, nas seguintes hipdteses: (i) observado o prazo de
caréncia de que trata o item 9.6 (i) abaixo, caso o Cotista Sénior opte por realizar o resgate de
suas Cotas Seniores em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizagdo das
respectivas Cotas Seniores; e (ii) caso o Cotista Subordinado opte por solicitar o resgate de suas
Cotas Subordinadas em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizagdo das
respectivas Cotas Subordinadas. Dessa forma, o Fundo ndo é indicado para investidores que
visem aplicar no curto prazo.

14.5.12 Propriedade das Cotas e propriedade dos Direitos Creditérios
~ Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, peios Direitos Creditdrios
Adquiridos, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios Adquiridos. Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os ativos da
carteira do Fundo de modo n#o individualizado, proporcionalmente ac numero de Cotas

possuidas.

14.5.13 Riscos Operacionais — O ndo cumprimento das obrigagdes
para com o Fundo por parte da Instituigdo Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou dos
Cedentes, conforme descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos celebrados com
cada um desses entes, podera implicar falha nos procedimentos de cess&o, cobranga, gestdo,
administragdo e custodia referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais

—

ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
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14.5.14 Riscos Especificos de cada Cessdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis - Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditérios Elegiveis originados por Originadores distintos e cedidos por Cedentes distintos, os
investimentes do Fundo em Direitos Creditérios Elegiveis estar@o sujeitos a uma série de fatores
de risco peculiares a cada operagédo de cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, os
quais poderao impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

a) a possibilidade de os Direitos Creditérios Adquiridos virem a ser
alcangados por obrigagdes dos Originadores, dos Cedentes ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo

extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; e

b) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cess@o dos Direitos Creditorios
Adquiridos ao Fundo.

14.5.15 Operagdes na Contraparte da Instituigdo Administradora e do
Gesfor e Potenciais Conflitos de Interesse — Conforme estabelecido neste Regulamento, o Fundo
podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de empresas controladoras, controladas, sob
controle comum, coligadas e/ou subsididrias dos Cedentes, dos Cotistas, da Instituigo
Administradora efou do Gestor ou, ainda, com carteiras efou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Instituicio Administradora e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a
eles ligadas acima mencionadas. Dessa forma, néo se pode afastar o risco de eventual conflito de
interesses por parte da [nstituicdo Administradora e/ou do Gestor no exercicio de suas
respectivas funcbes relacionadas ao Fundo. Neste caso, tais prestadores de servigos poderiam,
no exercicio de suas atividades, privilegiar seus interesses individuais em detrimento dos
interesses do Fundo, como, por exemplo, fixando a Taxa de Cessdo no percentual minimo
permitide neste Regulamento.

14.6 Risco dos Cedentes

14.6.1 Resciséoc do Contrato de Promessa de Cessdo — Os Cedentes
podem, a qualquer momento e por diversos fatores, deixar de ceder Direitos Creditorios Elegiveis
ac Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estad condicionada a continuidade das operagdes dos
Cedentes com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume
suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, o que podera depender do
setor da economia onde atuam os Cedentes e da concorréncia por eles enfrentada, bem como da
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vontade unilateral dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios Elegiveis ac Fundo, observada a
possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condigdes de Cess#io estabelecidos neste Regulamento em assembléia geral de Cotistas.

14.6.2 Cessfo de Créditos - O Fundo poderd incorrer no risco de os
Direitos Creditdrios Adquiridos serem alcangados por cbrigagdes dos seus respectivos Cedentes
efou de seus respectivos Originadores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar, contra tais Cedentes e/ou Originadores. Os principais eventos que podem afetar
a cessdo dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os Direitos Creditérios Adquiridos, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento
do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigde judicial sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo,
(iiiy na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude & execugéo
praticadas pelos seus Cedentes e/ou Originadores, e (iv) na revogacéo da cessdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos ac Fundo na hipétese de faléncia do respectivo Cedente &/ou Originador,
quando restar comprovado que tal cesséo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores
do Cedente e/ou do Originador. Nestas hipéteses os Direitos Creditérios Adquiridos cedidos ao
Fundo poderao ser alcangados por obrigagdes dos seus respectivos Cedentes e/ou Originadores
e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

14.6.3 Eventuais Irregularidades dos Documentos Representativos de
Crédito e Auséncia de Verificagdo de Lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos — Os Direitos
Creditérios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo sdc originados de contratos firmados entre os
Originadores e os Sacados. Nos termos do item 7.3.2 acima o Custodiante esta isento de sua
obrigagéo de realizar a verificagio do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja, dos
Documentos Representativos de Crédito, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias no
Gestor, na qualidade de depositdrio dos Documentos Representativos de Crédito, caso entenda
necessario, para o melhor interesse dos Cotistas. Tendo em vista que a auditoria acima referida
serd realizada apés a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, a carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditorios Adquiridos cujos Documentos Representativos de Crédito
apresentem irregularidades e/ou Direitos Creditérics Adquiridos que ndo sejam amparados por
Documentos Representativos de Crédito, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o plenc
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Adgquiridos.

14.6.4 Procedimentos de Cobranga — QO procedimento de cobranga dos
Direitos Creditérios Adquiridos, inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo assegurara
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que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios seréo pagos/recuperados. O
Fundo, a Instituicho Administradora, o Gestor e o Custodiante ndc assumem qualguer
responsabilidade pela recuperagéo dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos
Sacados e/ou dos Cedentes dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Fundo podera sofrer impacto
da nao recuperagao dos pagamentos referentes a Direitos Creditérics Inadimplidos que venham a
vencer e figuem pendentes de pagamento apds sua cessdo ao Fundo, bem como do eventual
descumprimento, pelo Gestor, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos para com o Fundo. Ademais, os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos do Fundo podem ser emitidos a partir de informagfes constantes de sistema eletronico
de contas a pagar dos Sacados. Neste caso, os Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo nédo
estardo vinculados a titulos executivos extrajudiciais. Por esse motivo, eventual necessidade de
cobranga em juizo dos Sacados n#o podera ocorrer por meio de processo de execucdo, que €
mais célere, mas apenas por processo monitério ou processo de conhecimento. Assim, o Fundo
poderd permanecer longo tempo sem receber pelos recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |he causar prejuize patrimonial. Por fim, durante
o procedimento de cobranga judicial, eventuais multas moratdrias superiores a 2% (dois por
cento) ou 10% (dez por cento) previstas nos Documentos do Fundo, conforme o caso, podem ser
consideradas abusivas, seja por forga do Cédigo de Defesa do Consumidor e/ou por outra
legislagao pertinente aplicavel. Nestas hipéteses, a rentabilidade e o patriménio do Fundo
poderiam ser prejudicados.

14.7 Risco do Gestor

14.7.1 Potencial Conflito de Interesses do Gesfor — O Gestor, suas Partes
Relacionadas ou fundos exclusivos cujos investidores sejam investidores qualificados, conforme
definidos pela Instrugdo CVM n® 409/04, ou demais investidores que venham a ser autorizados a
subscrever e adquirir as Cotas, nos termos da regulamentagéo, sdo considerados Investidores
Autorizados, podendo participar do Fundo, na qualidade de Cotista. A ocorréncia deste evento
podera ensejar conflito de interesse do Gestor, em relagio ao papel de gestdo da carteira do
Fundo e sua qualidade de Cotista, podendo afetar o valer do patriménio liquido do Fundo.

14.8 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

14.8.1 Oscilagbes no Petrimbnio do Fundo - O Fundo pode realizar
operagdes com derivativos, com o objetivo de proteger posigbes detidas no mercado a vista, até o
limite dessas. No entanto, ha a possibilidade de a Instituigio Administradora nfo conseguir
contratar tais operagbes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a

D
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realizagéo de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode causar oscilagdes no
patriménio liquido do Fundo e levar a perdas patrimoniais para os Cotistas.

15. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragde e da Taxa
de Gestao:

(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbes do Fundo;

(ii)) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(iii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(iv) despesas inerentes a constituigdo ou a liquidagdo do Fundo ou 4 realizagado de
assembléia geral de Cotistas;

(v) a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balc&o organizade em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao,
na hipétese de vir a ser admitida a negociagdo das Cotas nesses mercados,

(vi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos da cldusula 21 abaixo, se houver;

(vii) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularics e
informagBes periédicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentagdo pertinente;

(viii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(ix) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagio e da atuacgao
da Instituicdc Administradora ("Empresa de Auditoria”);

{x) taxas de custddia de ativos do Fundo; e

{xi} despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.
47
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15.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item 15.1 acima como encargos do
Fundo, correrdo por conta da Instituicdo Administradora.

16.3 Observado o disposto no item 15.1, a Instituigho Administradora pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, nos termos da cldusula 7 acima, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo a que se refere a
clausula § acima.

16. ASSEMBLEIA GERAL
16.1. E da competéncia privativa da assembléia geral de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragées
financeiras deste;

(ii) atterar o presente Regulamento, além das hipdteses especificas de alteragdo
deste Regulamento mencionadas nos incisos abaixo e que se submetem a
quoruns de deliberagéo especificos;

{iii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste

Regulamento;

{iv) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo pelos titulares das Cotas Seniores, tal qual disposto na clausula 21
abaixo;

(v) deliberar sobre a realizagdo de aditamentos e modificagdes aos Documentos
do Fundo, exceto quando a Instituigdo Administradora esteja expressa e
previamente autorizada a realizar, a seu critério, tais aditamentos ou

modificagdes;

(vi) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante e da Agéncia Ciassificadora de
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(vii) deliberar sobre a substituigio da Instituicdo Administradora;

{viii} deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo praticada pela
Instituicdo Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de redugéo;

(ix} deliberar sobre incorporagao, fusdo ou cisdo do Fundo

(x} deliberar sobre a alteragao da Relag&o Minima;

(xi) deliberar sobre a alteragéo do percentual de remuneragdo das Cotas Seniores
referido no item 10.2(i) acima;

(xii) deliberar sobre a alteragfo de direitos de voto de cada classe de Cotas:

(xiily deliberar sobre a alteraglo das Condigbes de Cessao e/ou dos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditérios definidos nos itens 11.4 e 11.5 acima;

(xiv} resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais
Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de

Liquidacéo;

(xv)resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagio, tais
Eventos de Liquidagdo devem acarretar ha liquidagdo do Fundo;

(xvi) deliberar sobre a realizagdo do Resgate Antecipado Compulsorio, nos
termos do item 8.3.5 acima;

{xvii) deiiberar sobre a substituigdo do Gestor, observado o disposto nc item 7.4.1

acima;

(xviil) alterar os quoruns de deliberagido em assembléias gerais de Cotistas do
Fundo previstos neste Regulamento; e

(xix)deliberar sobre a liquidagdo do Fundo (exceto nos casos de ccorréncia de
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liguidagéo).

‘” D
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16.1.1 O presente Regulamento, por exigéncia de normas legais,
regulamentares ou determinagéo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de
assembleia geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, a
divulgagio do fato aos Cotistas.

16.2 Além da reunido anual de prestagdo de contas, a assembléia geral pode
reunir-se por convocagdo da Instituigdo Administradora ou de Cotistas com Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

16.3 A convocacdo da assembléia geral deve ser feita mediante anlncio
publicado no Periddico ou por meio de correio eletrdnico, ou ainda por meio de carta com aviso de
recebimento enderegados a cada Cotista. No anuncio, correio eletrdnico ou carta devem constar
dia, hora e local de realizagdo da assembléia e os assuntos a serem tratados.

16.4 A convocaglo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagéo do primeiro anuncio ou do envio
de correio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento acs Cotistas, com indicacdo da data,
da hora, das matérias e do local de sua realizagdo.

16.5. N30 se realizando a assembléia geral na data e horario da primeira
convocagdo, deve ser publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de correio eletrdnico ou de carta com aviso de recebimento aos Cotistas,

com antecedéncia minima de 5 {cinco) dias.

16.6. Para efeito do disposto no Hem anterior, admite-se que a segunda
convocagio da assembléia geral seja providenciada juntamente com o anuncio, correio eletrénico

ou carta de primeira convocagao.

16.7 Saivo motive de forga maior, a assembléia geral deve realizar-se no local
onde a Instituigho Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os anlncios, 0s
correios eletrénicos ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar
da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituigdo
Administradora.

16.8 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser
considerada regular a assembléia geral a que comparecerem todos os Cotistas.

: —
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16.9 Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, observado ¢ disposto nos itens abaixo.

16.9.1 As deliberagbes relativas as matérias previstas nos incisos (vii), (viii)
e (ix) do item 16.1 acima, serdo tomadas em primeira convoca¢io pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocagéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

16.9.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (x), (xi),
(xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi), do item 16.1 acima, subordinam-se & aprovagéo prévia de Cotistas
titulares da maioria das Cotas emitidas de cada classe e com direito a voto, quando tomadas em
assembléia geral instalada em primeira ou em segunda convocagdo, sendo tomados em apartado
os votos de cada classe.

16.9.3 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (xvii),
(xviii) e (xix) do item 16.1 acima, subordinam-se & aprovagdo prévia de Cotistas titulares de 80%
(oitenta por cento) das Cotas emitidas de cada classe e com direito a voto, quando tomadas em
assembléia geral instalada em primeira ou em segunda convocaglo, sendo tomados em apartado
os votos de cada classe.

16.10 A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva
classe, observado que (a) os Cotistas Subordinados nZo terdo direito a voto nas deliberagbes
referentes &s matérias mencionadas nos incisos (i}, (iii), (iv), (xiii}, (xiv), (xv), (xvi) e (xvii).

16.11 Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas do Fundo, seus

representantes legais ou procuradores legalimente constituidos ha menos de um ano.

16.12 Nao tém direito a voto na assembléia geral a Instituicdo Administradora e

seus empregados.

16.13. As decisbes da assembléia geral serdo lavradas em ata e devem ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

16.14 A divulgagdo referida no item acima deve ser providenciada mediante

anuncio publicado no Periédico ou por correio eletrdnico, ou ainda por meio de carta com avisc de
recebimento enderegada a cada Cotista.
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16.15 As modificacdes a este Regulamento aprovadas pela assembléia gerai de
Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na assembiéia geral;
(i) copia da ata da assembiléia geral;

(iil) exemplar do presente Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas,
devidamente registrado em cartério de titulos e documentos; e

(iv) modificagdes procedidas no Prospecto.
16.16 A assembléia geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagbes

do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

16.16.1 Somente pode exercer as fungbes de representante de
Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i} ser Coftista ou profissional especialmente contratado para =zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(i) ndo exercer cargo ou fungio na Instituigho Administradora, em seu
controlador, em scciedades por ele direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iii) n2o exercer cargo nos Cedentes.

17. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
174 A InstituigBo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos

estabelecidos, todas as informagbes obrigatérias e periddicas constantes da presente clausula,
sem prejulzo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente.

” <
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17.2 A Instituigdo Administradora devera informar & CVM, no prazo de 10 (dez)
dias de sua ocorréncia:

(i) adata da primeira integralizacéo de Cotas: e
(i) a data do encerramento de cada distribuigdo de Cotas.

17.3 A Instituigdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo
do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagéo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais {ano-calendério) evidenciando:

(i) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a
politica de investimento prevista neste Regulamento e com os limites de
composicio e de diversificagdo a ele aplicaveis; e

(i) que as modalidades de negociagdo foram realizadas a taxas e demais
condigdes de mercado,

17.3.1 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apdés o encerramenio do
periodo, e permanecer a disposicdc dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados pela
Empresa de Auditoria, por ocasifo da realizagdo de auditoria independente.

17.4 A InstituicAo Administradora deve divulgar, anualmente, no Periddico, além
de manter dispeniveis em em seu websife, sua sede e agéncia(s), e nas instituigbes que
coloquem as Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relagdo Minima, e os
relatorios preparados pela Agéncia Classificadora de Risco.

1741 A divuigagdo das informagbes previstas acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacicnal,
desde que realizada em periédicos de ampla veiculagéo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do artige 8° da Instrugdo CVM n° 356/01, pela regularidade
na prestagdo dessas informagdes.

17.5 A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive & Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de
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modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quantc & respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso. Sem prejuizo
de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteragdo da classificagao
de risco das Cotas Senicres ou dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da respectiva carteira, a substituicio do Custodiante, do Gestor e da Empresa de
Auditoria.

17.5.1 Na hipétese de rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas
Seniores, a Instituigdo Administradora devera imediatamente informar tal fato relevante aos
Cotistas, observado que, caso o rebaixamento da classificagdo de risco configure-se também
Evento de Avaliagéc, nos termos do inciso “V “do item 19.1.1, a Instituigdo Administradora devera,
no mesme ato, convocar a assembléia geral de Cotistas de que trata o item 19.1.1 abaixo.

17.5.2 A divulgagdo das informagdes previstas nos itens 17.5 e 17.5.1
acima deve ser feita por meio de publicagdo no Periddico & mantida disponivel para os Cotistas
na sede da Instituigdo Administradora.

17.6 A Instituicho Administradora deve, no prazo maximo de 10 {dez) dias ap6s o
encerramento de cada més, colocar a disposigdo dos Cotistas, em sua pagina na rede mundial de
computadores, sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

() o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més

vencido; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e ©

realizado.
17.7 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.
17.7.1 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas

anualmente pela Empresa de Auditoria, registrada na CVM e estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM nao editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as

disposigbes do COSIF.
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17.7.2 O exercicio social do Fundo tem dura¢éo de um ano, encerrando-se
em 31 de agosto de cada ano.

17.7.3 A Instituigdo Administradora deve colocar as demonstragdes
financeiras do Fundo & disposigdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os
seguintes prazos maximos:

(i) de 20 (vinte) dias apbs o encerramento do periodc a que se referirem, em se
tratando de demonstra¢des financeiras mensais; e

(if) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstragdes financeiras anuais.

17.8 A Instituicdo Administradora deve enviar & CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
mensalmente, até 15 dias apés o encerramento do més anterior, com base no Ultimo Dia Util
daquele més, as seguintes informagdes relativas ac Fundo;

(i) saldo das aplicagdes;
(ii) valor do patriménio fiquido do Fundo;
{ili) rentabilidade apurada no periodo;

(iv) valor das Cotas de cada classe e quantidade de Cotas de cada classe em
circulagdo;

(v) o comportamento da carieira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado,

(vi) posicbes mantidas em mercados de derivativos; e
{vii) nUmero de Cotistas.

17.9 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituigdo Administradora, os documentos comrespondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

{i} alteragdo do presente Reguiamento;

(ii) substituigdo da Instituigdo Administradora;
55
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{iii} incorporacéo;
{lv) fusao;

(v) cisdo; e

(vi) liquidagéo.

17.10 Considera-se o correio eletrdnico como uma forma de correspondéncia
vélida nas comunicag8es entre a Instituigdo Administradora, o Gestor e os Cotistas.

18. PUBLICAGOES

18.1 Todas as publicagbes mencicnadas neste Regulamento serdo feitas no
jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
("Periédico").

18.2 Qualquer alterag&o no Periddico deve ser precedida de aviso aos Cotistas.
19. LIQUIDACAO DO FUNDO

19.1 O Fundo serd liguidado sempre que os Cotistas assim deliberarem em

assembléia geral especialimente convacada para tal fim.

19.1.1 Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo indicadas neste
item 19.1.1. ("Eventos de Avaliago”), serd convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) se
a ocorréncia de tal Evento de Avaliagdo constitui um Evente de Liquidagéo; ou (ii) a alteragéo do
presente Regulamento ou dos demais Documentos do Fundo:

| - inobservancia pela Instituicio Administradora de seus deveres e obrigagdes previstas na
cldusula 4 deste Regulamento;

Il - renlncia da Instituigho Administradora, do Gestor efou do Custodiante referente as suas
fungBes perante o Fundo n&o resolvida em 30 (trinta) dias;

lll - inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos no item 7.3 deste
Regulamento, desde que, comunicado pela Instituigdo Administradora para sanar ou justificar o

p

56



1142059 24-080.9

descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida
comunicagao;

IV - aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos Credit6rios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
ou com as Condigbes de Cessao, conforme exposto na clausula 11 deste Regulamento;

V - rebaixamento da classificagio de risco inicial de Cotas Seniores do Fundo em dois niveis,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco,

VI - caso seja verificado pela Instituigdo Administradora, em qualquer Data de Verificagdo, que o
somatério do valor de todos os Direitos Creditdrios Adquiridos que estejam em atraso para com o
Fundo, por prazo superior a 60 (sessenta) e inferior a 181 (cento e oitenta e um) dias, contado de
suas respectivas datas de vencimento, supere o percentual de 12,5% (doze inteiros e cinco
décimos por cento) do patriménio liquido do Fundo na respectiva Data de Verificago;

V! - caso seja verificado pela Instituigdo Administradora, em qualquer Data de Verificagdo, que o
somatdrio do valor de todos os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam em atraso para com o
Fundo, por prazo superior a 180 (cento e citenta) dias, contado de suas respectivas datas de
vencimento, supere o percentuai de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do somatdrio
do valor de todos os Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo desde o inicic de suas atividades
(de forma cumulativa);

VIl - casc a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 150 (cento e
cinquenta) dias contados da data-base do dltimo relatério disponivel; e

IX = se houver resiligho do Contrato de Custédia e ndo tenha sido deliberado pelos Cotistas,
reunidos em assembléia geral, a escolha de um novo custodiante para o Fundo no prazo de 30

(trinta) dias.

19.1.2. Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de Avaliagéc acima, a
Instituico Administradora deixara de adquirir novos Direitos Creditorios Elegiveis.

19.2 No caso de a assembléia geral de Cotistas deliberar que qualquer dos
Eventos de Avaliag8o constitui um Evento de Liquidagdo do Fundo, a Instituigdo Administradora
cbservara os procedimentos de que tratamn os itens 19.7 e seguintes abaixo, conforme o caso,
sem que, para tanto, seja necessdria a convocagdo de uma nova assembléia geral de Cotistas,
podendo a assembléia geral que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de
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Liquidag&o do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo do Fundo
independentemente de qualquer notificagéo aos Cotistas ausentes a referida assembléia geral.

19.3. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, em especiai o disposto no
item 19.2 acima, séo considerados "Eventos de Liquidag&o”:

[ — renuncia do Gestor em relag8o as suas obrigagdes perante o Fundo;

Il - se o Funde mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),
pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e néo for incorporado a outro fundo de investimento
em direitos creditdrios;

lll - caso seja deliberado em assembléia geral gue um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liguidacgao;

IV — impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios Elegiveis, pelo prazo 90 dias; e

V - caso o Fundo deixe de atender & Relagdo Minima e, tendo o Gestor decidido pelo re-
enquadramento do Fundo por meio da integralizagdo de novas Cotas Subordinadas, os Cotistas
Subordinados n&o integralizarem tais novas Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para o
re-enquadramento da Relagdo Minima no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
recebimento da notificagéc encaminhada pela Instituicio Administradora.

19.4. Na ccorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a InstituigBo Administradora (i) nctificara os Cotistas, (i)
suspendera imediatamente os procedimentos de aquisi¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis; e (jii)
convocara assembiléia geral para deliberar scbre a eventual liquidagdo do Fundo.

19.4.1. Na hip6tese (i) de ndo instalagdo da assembléia geral de Cotistas de
que trata o item 19.4 acima por falta de quorum, ou (ii) de aprovagdo pelos Quotistas da
liquidag8o do Fundo, o Administrador devera dar inicic imediatc aos procedimentos referentes a
liquidagdo do Fundo, de que tratam os itens 19.7 e seguintes abaixo.

19.5. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liguidagéo em que
a assembléia geral de Cotistas deliberar pela nfo liquidagdo antecipada do Fundo, sera
assegurado ¢ resgate das Cotas Seniores, pelo seu valor na data de realizagdo da referida
assembléia geral, aos Cotistas Seniores que nado concordarem com tal decisdo assemblear. Os
Cotistas Seniores dissidentes deverdo informar a Instituicio Administradora sua intengédo de

“ >
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resgatar suas Cotas Seniores na assembléia geral referida acima. Os pagamentos do resgate das
Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas Seniores dissidentes serao realizados pela Instituicéo
Administradora na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de
resgate devidos. Se ao final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias, os Cotistas Seniores
dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Cotas Seniores em
moeda corrente nacional, tais Cotistas Seniores receberéo Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros come pagamento de seu direito de dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto na
clausula 22 deste Regulamento.

19.6. No caso de ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituig8es financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
da prépria Instituicio Administradora.

18.7. No caso de liquidagio do Fundo, apdés o pagamento das despesas e
encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se ¢ patrimdnio do Fundo assim
permitir, © valor apurado conforme a cldusula 10, em vigor na prépria data de fiquidagéo. O total
do eventual excedente, apdés o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos
titulares de Cotas Subordinadas, conforme a quantidade de Cotas respectiva.

19.8. Os titulares de Cotas Subordinadas poderdo, a critérioc da Instituicao
Administradora, receber o0 pagamento referido no item 19.7 acima em Direitos Creditérios
Adquiridos. O titulares de Cotas Seniores poderdo receber o pagamento referido no item 19.7
acima em Direitos Creditérios Adquiridos, somente caso assim seja deliberado em assembléia

geral convocada para este fim.

19.9. A cada Cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ac

conferido as demais Cotas de mesma classe.

19.10. A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Instituigdo Administradora,
observado o que dispde este Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.

20. ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS
20.1. A partir da Data de Inicio & até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a

manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituigdo Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de

>
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titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdc das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

() no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

{ii) ho pagamento de resgate das Cotas Seniores, observados os termes e as
condigbes deste Regulamento;

(iii)  no pagamento de resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e
as condigdes deste Regulamento;

(iv)  no pagamentc do prego de aquisigdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, em
moeda corrente nacional, nos termos do respectivo Contrato de Promessa
de Cesséo; e

{v) na aquisicdo dos Ativos Financeiros, quando for o caso, observados os
limites, os termos e as condigbes deste Regulamento e da regulamentagdo
aplicavel.

21. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS SENIORES

211 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplides, se for o caso, e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade e @ defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunida em assembléia geral, podera aprovar o aporte
de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de série de Cotas Seniores especifica, a ser
subscrita e integralizada por todos os titulares das Cotas Seniores, para assegurar, se for 0 caso,
a adogdo e manutengéo dos procedimentos acima referidos.

21.2 Todos os custos e despesas referidos nesta cliusula serdo de inteira
respoensabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas Seniores em circulagdo, ndo estande a
Instituigdo Administradora, o Gestor, os Cedentes, o Custodiante e qualquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades scb controle comum, em conjunto ou iscladamente, obrigados

) <
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pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta
clausula.

21.3. A realizagdo de despesas ou a assun¢éo de obrigagdes, por conta e ordem
do Fundo, nos termos desta cldusula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria
das Cotas Seniores reunidos na assembléia geral prevista acima. Caso a realizag3o das referidas
despesas ou a assungdo de obrigagdes seja aprovada na forma desta clausula, os Cotistas
deverao definir na referida assembléia geral o cronograma de integralizagdo e as caracteristicas
da respectiva série de Cotas Seniores, as quais dever@o ser integralizadas pelos titulares das
Cotas Seniores na propor¢do de sua participagéo no Fundo, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recurscs se fagam necessarios a realizagio dos procedimentos deliberados na
referida assembléia geral, sendo vedada qualquer forma de compensagéo.

21.4. Nenhuma medida judicial cu extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Instituigdo Administradora efou pefo Gestor antes do recebimento integral dos valores a que se
refere esta clausula e da assungio pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover
08 recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

21.5. A Instituigdo Adminisiradora, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo séo responsdveis por eventuais danos ou
prejuizos, de gualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas Seniores em
decorréncia da nfo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
Seniores ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta clausula.

21.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta
clausula, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, em fundos imediatamente
disponiveis, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigbes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Funde receba as
verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que este
possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

: -
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22, PROCEDIMENTOS DE RESGATE EM DIREITOS CREDITORIOS

22.1. Para efeito do disposto na clausula 19 acima, o resgate de Cotas mediante
a enirega de Direitos Creditdrios Adquiridos devera seguir os procedimentos previstos na
presente cldusula. Apds a conclus@o do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos
ora previstos, o Fundo resgatard as Cotas Subordinadas, com o pagamento do eventual saldo
com ativos remanescente em sua carteira, se houver.

22.2. Para fins do disposto nesta cldusula, os Direitos Creditérios Adquiridos
conferidos aos titulares de Cotas Seniores em pagamento do resgate e, conforme o caso,
conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em
condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Coédigo Civil, a ser necessariamente
constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da assemblgia
geral referida no item 19.1.1 acima. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos
Direitos Creditorios Adquiridos a este efetivamente atribuides. Os termos e as condigbes da
convengao de condominio conterdo avenga assegurando aos Cotistas, originalmente titulares das
Cotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da
cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos mantidos em condominio.

22.3. Antes do pagamento do resgate em Direitos Creditérios Adquiridos pelo
Fundo, a Instituicho Administradora devera convocar uma assembléia geral com a finalidade de
proceder a eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas n3o procedam a eleigdc do administrador do condominio
civil, essa fungao sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhéo,

22.4. O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contado de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio
civil indicard a Instituicio Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos

documentos.

22.5. Caso os tilulares das Cotas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a
constituir o condominio civil no prazo referido do item 22.2 acima, a Institui¢do Administradora e o
Custodiante poderao promover o pagamento em consignagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.
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23. FORO

23.1. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para

dirimir gquaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2009

OLIVEIRA TRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Instituigo Administradora

Jose Alexandre Costa de Preitac
Diretor
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ANEXO |

Este Anexo & parte integrante do Regulamento do
TRENDBANK MULTICREDIT — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PoLITICA GERAL DE CONCESSAO DE CREDITO DOS ORIGINADORES

O Fundo apenas adquirira Direitos Creditdrios Elegiveis originados por Originadores que adotem
politicas de concessdo de crédito aos Sacados, as quais deverdo contemplar, no minimo, a
andlise das seguintes informagdes:

1. Administragéo e Controle
Anédlise da administragdo e da estrutura de controle, incluindo a experiéncia dos
socios/administradores do Sacado.

Il. InformagSes Cadastrais

Andlise do cadastro do Sacado contemplando: (i) pontualidade nos pagamentos, (i} existéncia de
restricbes cadastrais relevantes (por meio dos sistemas Equifax efou Serasa), (iii) tradigdo da
empresa no mercado, (iv) porte da empresa, e (v) pesquisa de mercado (liquidez externa).

I, Produgédo/Produtos

Andlise (i) da capacidade instalada de produgdo e da capacidade de produgdo utilizada, (ii)
qualidade do produto efou servigo, (iii) tecnologia utilizada, (iv) porte dos clientes do Sacado, (V)
prazo meédio de pagamento, (vi) praze meédic de recebimento, e (vii) demais fornecedores do
Sacado.

V. Estrutura Operacional
Andlise da quantidade de funcionarios e instalagdes.

V. Anélise Economico-financeira
Andlise dos 3 Ultimos balangos publicados pelo Sacado e balancete recente, histérico de

faturamento, endividamento bancdrio.

VI. Andlise Setorial
Andlise geral da situagio do setor em que atua o Sacado.

. [
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do regulamento do
TRENDBANK MULTICREDIT —~ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Por meio do Contrato de Cobranga, o Gestor serd o responsével por realizar a cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, observando-se os procedimentos listados abaixo:

1. No 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao inadimplemento de qualquer Direito Creditério
Adquirido, o Gestor e a Instituigio Administradora ser&o informados do fato, pelo Custodiante, por
meio eletrdnico.

2. Recebida a comunicagio mencionada acima, o Gestor (i) realizara contato telefénico com
o respectivo Sacado, visando identificar os motivos do inadimpiemento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e solicitando o imediatc pagamento destes, inclusive acompanhado dos encargos
moratorios contratados, e (i} notificara o respectivo Cedente, informando-o sobre o
inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos e solicitando ¢ pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos em até 4 (quatro) Dias Uteis a contar da data de vencimento dos
respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso o Sacado nao se disponha a realizar o
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos dentro deste prazo.

3. Na hipétese dos Direitos Creditérios Inadimplidos n&o serem pagos pelo respectivo
Sacado ou pelo respectivo Cedente dentro de 4 (quatro) Dias Uteis, o Gestor devera, no 5°
(quinto) Dia Util apés o vencimento de cada Direito Creditorio Inadimplido, (i) nos casos de
Direitos Creditérios Inadimplidos que sejam representados por titulos de crédito, encaminhar os
respectivos titulos para cartério a fim de protestar os respectivos Sacados, e (ii) no caso dos
demais Direitos Creditérios Inadimplidos, (a) iniciar os procedimentos de excuss&o das garantias
eventualmente vinculadas aos respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos ou (b) consultar a
Instituicdo Administradora sobre a adequacg&do (custo versus beneficic) de propositura de
procedimento de cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.1. Caso os titulos de crédito que representam os Direitos Creditérios Inadimplidos venham a
ser protestados, sem que o respectivo Sacado efou Cedente realize o pagamento devido, o
Gestor devera, no dia subseqUente ao protesto (i) iniciar os procedimentos de excussio das
garantias eventualmente vinculadas aos respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou (i)

ﬁ 2
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consultar a Instituigdo Administradora sobre a adequagéo (custo versus beneficio) de propositura
de procedimento de cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.2. Nas hipéteses dos itens 3 (i) “b" e 3.1 (i) acima, caso o Gestor e a Instituigac
Administradora decidam pela adequagio da propositura de procedimentos extrajudiciais efou
judiciais, o Gestor devera imediatamente iniciar ou fazer com que se iniciem os referidos
procedimentos extrajudiciais efou judiciais necessdrios & cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

4, Os custos incorridos com os Procedimentos de Cobranga aqui descritos séo de
responsabilidade do Fundo. Na hipdtese de cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, a Instituigdc Administradora deverd, caso necessério, iniciar os procedimentos
descritos na clausula 21 do Regulamento.

5. Nenhuma medida judicial sera iniciada cu mantida pela Instituicdo Administradora efou
pelo Gestor antes do recebimento integral dos valores necessarios & sua propositura e/ou
manutengdo e da assungdo pelos titulares das Cotas Senicres do compromisso de prover 0s
recursos hecessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente ¢condenado.

6. A Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante, seus administradores, empregados
e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas Seniores em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a4 salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrcgativas, no caso dos referidos Cotistas nao aportarem os
recursos suficientes para tanto, na forma descrita no Regulamento.

7. Caso 100% (cem por cento) do valor de face do Direito Creditério Adguirido deixe de ser
pago, ou caso o Sacado pague valor inferior ao valor de face do respectivo Direito Creditério
Adquirido apés o vencimento, tais circunstancias seréo consideradas mero inadimplemento do
Sacado, ficando o Cedente responséavel pelo pagamento do montante ndo pago pelo Sacado, nos
termos do item 12.4 do Regulamento.

8. Os direitos do Fundo contra ¢ Sacado e o Cedente podem ser exercidos

simultaneamente contra todos ou contra cada parte, independentemente da ordem.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do regulamento do
TRENDBANK MULTICREDIT — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Termo de ciéncia de risco e adeséo ao Regulamento do
TRENDBANK MULTICREDIT ~ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

A

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown

Ric¢ de Janeiro - RJ

1. Nome do Cotista: 2. CNPJ/MF / CPFIMF:

3. Eu, [nome completo], [com sede] [residente] na [e] inscrito(a) no [CNPJ/MF] [CPF/MF] sob o
n® [e], na gualidade de investidor do TRENDBANK MULTICREDIT - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo"), administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 36.113.876/0001-91, autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e administrar
carteira de valores mobiliarios, conforme ato declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002 ("Instituicdo Administradora”), estou ciente de gue:

3.1. O cbjetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos Cotistas por meio do investimento
preponderante dos recursos do Fundo na aquisigéc de Direitos Creditérios com as caracteristicas
descritas no Regulamento.

3.2. O Gestor empreendera seus melhores esforgos na selegéo dos ativos para composigdo da
carteira do Fundo. Apesar disso, ndo obstante a diligéncia da Instituigdo Administradora em
colocar em pratica a politica de investimento do Fundo descrita no Regulamento, a Instituigdo
Administradora, o Gestor e o Custodiante nao se responsabilizardo por eventuais perdas que ©
Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, em razéo dos riscos
inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma ndo taxativa, no
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Regulamento. O Cotista, portanto, se expbe ao risco de perda, total ou parcial, do capital
investido, existindo ainda a possibilidade de realizagdo de aportes adicicnais de recursos,
conforme disposto no Regulamento.

3.3. Pela administrag&o e gest3o do Fundo, a Instituigdo Administradora e o Gestor fardo jus
as remuneragdo correspondente a Taxa de Administragéo prevista no item 5.1 do Regulamento.

3.4. O peribdico utilizado para divulgagdo das informagbes do Fundo & o jornal “Monitor
Mercantil’, publicado na cidade do Ric de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro.

3.5. Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Adesdo ao Regulamento e nele néc definides tém o mesmo significade que lhes é atribuido no
Regulamento.

3.6. Declaro(amos), ainda, para todos os fins e efeitos:

(i) ter recebido, lido e entendido 0 Regulamentec e o Prospecto do Fundo, e ter tomado ciéncia da
politica de investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliagéo dos ativos e de
todos os demais termos e condigdes relativos ao Fundo,

(il} aderir, neste ato, ao inteiro teor do Regulamento, sobre o qual ndo tenho(mos) qualquer
davida, concordando integralmente com todos os seus termos e condigdes, declarando, ainda,
estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, a composigéo da
carteira do Fundo, o prazo de caréncia para resgate das Cotas, a Taxa de Administrag3o devida a
instituigBo Administradora e a Taxa de Saida, bem como com os riscos inerentes ao investimento
no Fundo, conforme descritos na Clausula 14 do Regulamento e no Prospecto do Fundo, estando
todos os seus termos de acerdo com o perfil de risco pretendido;

(iii) ser Investidor Autorizado que tenha permissdo para realizar tal aplicagéo contida em
legislagéo aplicavel efou em seu regulamento, conforme legislagéo vigente;

(iv) concordar com a inteng&o de que os Direitos Creditdrios Adquiridos sejam mantidos na
carteira do Fundo até suas datas de vencimento.

(v) ter ciéncia de que a Instituigho Administradora efou o Custodiante do Fundo ndo se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Funde venha a apresentar em decorréncia de sua
politica de investimento, em razo dos riscos inerentes a natureza do Fundo; e
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(vi) ter ciéncia de que as aplicagées no Fundo ndo contam com a garantia da Instituigao
Administradora ou do FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

3.7. Estou ciente de que as Cotas apenas poderéio ser subscritas ou integralizadas por
Investidores Autorizados que tenham permissdo para realizar tal aplicagéo contida em legislagao
aplicavel efou em seu regulamento, nos termos das normas da Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM,

3.8. Estou ciente também de que, nos termos do item 7.3.2 e seguintes do Regulamento e do
artigo 38, paragrafos 1°, 2¢ e 3°, da Instrugdo CVM n° 356/01, o Custodiante estad eximido da
responsabilidade de verificagéo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, tendo em vista
(i) a significativa quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis cedidos e expressiva diversificagéo
de Sacados, e (ii) que o reduzido valor médic dos Direitos Creditdrios Elegiveis n&o justifica a
referida verificagdo por amastragem.

3.81 Em decorréncia do disposto no item 3.8 acima, o Custodiante néo podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta
de qualquer irregularidade cu ndc completude dos documentos que comprovam a existéncia e a
exequibilidade dos Direitos Creditérios;

3.9. Ademais, nos termos do item 9.5. do Regulamento do Fundo, informo que comunicagdes
a mim enviadas pela instituigdo Administradora, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante deverdo ser
encaminhadas para ¢ seguinte e-mail, acs cuidados do Sr. [#] [qualificar]. Email: [¢]. Por fim, me
comprometo a informar a Instituigdc Administradora, sobre eventuais alteragdes de meus dados,

ora informados.

{Local],[...]de[...]de [...].

ASSINATURA DO COTISTA
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APDORS Operagbes Estruturadas

Raioh 3oy €55

Data de Publicagio: 26 de abril de 2012
Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating final 'brA (sf)' as cotas seniores do
Trendbank Multicredit - FIDC

Analistas Principais. Leandro de Albuguerque, So Paulo, (55) 11 3039-9729, leandro_al rque @ standardand Rwielui]
Maria Renata Lotfi, S50 Paulo, (55) 11 3038-8724, renata lotfi@standardandpoors.com

Analista de monitoramento: Hebbertt Soares. S4o Paulg, {55) 11 3038-8742, habbertt soares@standardandpoors com

Diretor Analitica: Juan Pablo De Moligin, Emerging Markets Structured Finance, Nova York, (1) 212-438-2536,
ugn demollein@standardandpoors com

Resumo

e Atribuimos o rating final ‘brA (sf)’ 4s cotas seniores emitidas pelo Trendbank Multicred -
Fundo de Investimentos Creditorigs;

¢ A atribuicdo do rating final segue-se & revisao das premissas de qualidade de crédito. Em
um cendrio de caso-base, reduzimos nossa estimativa para o indice de perda da carteira de
6,5% para 5,5%;

¢ O rating foi originalmente atribuido em 7 de janeiro de 2008, e é continuamente monitorado
pela Standard & Poor's desde sua atribuigao.

Séo Paulo {Standard & Poor's), 26 de abril de 2012 — A Standard & Poor's Ratings Services
atribuiu hoje o rating final ‘brA (sf)’ as cotas seniores do Trendbank Multicred - Fundo de
Investimentos Creditorios. A atribuigao do rating final segue-se ao recebimento da documentagio
apropriada peia Standard & Poor’s e a confirmagao das premissas assumidas originalmente. O
rating preliminar foi atribuido em 7 de janeiro de 2009 e continuamente monitorado pela Standard &
Poor's desde entdo. Os ativos que lastreiam o Trendbank Multicredit FIDC sdo direitos creditérios
performados oriundos de vendas de mercadorias, operagdes comerciais, operagdes de crédito,
locagdo de iméveis, bens de capitais efou equipamentos, efou prestagao de servicos.

G rating ‘brA (sf)’ atribuido as cotas seniores do Trendbank Multicredit FIDC expressa a opinido da
Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas, indicando que a estrutura, os
mecanismos de reforgo da qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que vao compor
a carteira do FIDC fornecem uma protegio FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia em
comparagao com outros titulos emitidos no Brasil.

Os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito incorperados no Trendbank Muiticredit FIDC
incluem a protecdo de crédito proporcionada pela subordinagao de cotas e pelo spread excedente
derivado da taxa minima de desconto na aquisigao dos recebiveis, equivalente a 150% da taxa de
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia (taxa DI over). Com base na taxa D! atual, de 9,0% a.a..
€ apos deduzir a remuneragao das cotas seniores do Fundo, o spread excedente inicialmente
disponivel ac FIDC & estimado em aproximadamente 7,6% a.a. (150%*9,0% - 120%%*9, 0%*74% =
7.6%)

O Trendbank Multicredit FIDC & um condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado. O
rendimento e o valor de face das cotas seniores serdo pagos com o fluxe de caixa dos direitos
creditdrios e outros investimentos. Apesar de o Trendbank Multicredit FIDC ter um prazo de
duragdo indeterminado, o cotista sénior podera solicitar o resgate de suas cotas ap6s um periodo
de caréncia de 30 dias para cada aplicagao, o qual serd pago em até cinco dias Uteis apés a
solicitagéo, desde gue o FIDC possua a liguidez necessaria para efetuar o pagamento dos
resgates. Caso o Trendbank Multicredit FIDC n&o possua 0s recursos necessarios para efetuar o
resgate solicitado, este sera realizado assim que o FIDC dispuser dos recursos necessarios para
fazé-lo, conforme previsto em seu regulamento. Nesta hipdtese, o administrador do FIDC



interromperd a compra de direitos creditorios e de outros atives até que todos os resgates
solicitados sejam efetivados.

Sem prejuize do praze de caréncia, os cotistas seniores que optarem por resgatar suas cotas em
até 180 dias, contados a partir da data de integralizagdc das respectivas cotas, estara sujeito a
uma taxa de saida equivalente a 70% dos rendimentos liquidos auferidos pelas cotas senicres
resgatadas.

As cotas subordinadas também poderao ser resgatadas, respeitando-se a manutengio do nivef de
subordinagdo minimo. Caso a solicitagic de resgate das cotas subordinadas ocorra antes do
resgate da totalidade das cotas seniores, o pagamento se realizara somente depois de transcorrido
um prazo minimo de 60 dias apos a solicitagéo. Os cotistas subordinados que optarem por
resgatar suas cotas em até 180 dias contades a partir da data de integralizago das respectivas
cotas, estara sujeito a uma taxa de saida equivalente a totalidade dos rendimentos liquidos
auferidos pelas cotas subordinadas resgatadas.

O indice de perda da operagao foi ajustado de forma a refletir a qualidade de crédito dos direitos
creditorios nos Ultimos meses. O Indice de perda é calculado como o somatdrio de direitos
creditdrios pagos com atraso superior a 60 dias ou gue ainda estejam em aberto a mais de 60 dias.
A média mével de trés meses do indice de perda, em novembro de 2011, foi de 3,1%, que também
foi o pico dos lltimos 12 meses. Revisamos nossa estimativa de perda em um cendrio de caso-
base de 6,5% para 5,5%. A alterago de premissa segue-se ao recebimento das informagdes de
monitoramento desde outubro de 2008 até fevereiro de 2012 (28 meses) que apresentam um
desempenho melhor do que o indice de perda inicialmente assumido. Por outro lado, o ajuste da
premissa também leva em consideragdo nossa expectativa de aumento na inadimpléncia para as
carteiras de créditos empresarias de curto prazo durante os proximos meses.

Em 29 de fevereiro de 2012, o FIDC Trendbank Multicredit mantinha operagdes com 3.325
sacados e 166 cedentes, todos classificados por grupo econdmico, Os trés maiores sacados
somados a metade da exposi¢do do quarto maior sacadc (com base no fator de estresse de 3,5x
atualmente utilizado para a categoria ‘brA (sf)"), representavam 10,0% do PL. Para esse célculo,
n&o se incluiv a exposi¢io da Petroleo Brasileiro S.A — Petrobras (brAAA/Estavel/). Este devedor &
classificado pela Standard & Poor's em uma categoria de rating superior ao rating atribuido as
cotas seniores e, de acordo com nossa metedologia, ndo Ihe aplicamos um limite de concentragéo.
A exposicao dos trés maiores cedentes, somada & metade da exposi¢do do quarto maior cedente,
equivalia a 19,4% do PL na mesma data. Esses niveis de exposicdo se enguadram aos limites
maximos definidos na documentagfio da operagio equivalentes a 30,0% e s&o compativeis com o8
limites determinados pelo célculo da Reserva Minima realizado pela Standard & Poor's.

Em 15 de fevereiro de 2012, ¢ FIDC Trendbank tinha R$ 31,2 milhdes de seu PL investidos em
ativos de figuidez imediata, representando 28,7% do PL sénior.

Resumo das Agoes de Rating

Montante Vencimento
(nstrumento De Para (em milhdes de R$)* Legal Final
. brA (sf) .
Cotas seniores {Prelim} brA, {sf) 108,6 Indeterminado
Cotas subordinadas Nao Classificadas Nao Classificadas 42 8 Indeterminado

* Montante em circulaglo em 17 de fevereiro de 2012

A Escala Nacional Brasif de ratings de crédito da Standard & Poor's atende emissores,
seguradores, terceiros, infermedidrios e investidores no mercado finangeiro brasifeiro para oferecer
tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto
ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala
Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da Standard & Poor's com a adigdo do
prefixo “br’ para indicar "Brasil*, e o foco da escala ¢ o mercado financeirc brasileiro. A Escala
Nacional Brasil de ratings de crédifo ndo é direfamente comparével & escala global da Standard &
Poor’s ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela Standard & Poor's ou por suas afiliadas,
refletindo sua estrutura tnica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do
mercado financeirc brasileiro.



A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizago
Nacionalmente Reconhecida de Ratings Estatisticos (NRSRO, na sigla em inglés) inclua uma
descricdo das representagdes, garantias e mecanismos de execugao disponiveis aos investidores
€ uma descrigio de como estes se diferem das representagdes, garantias e mecanismos de
execucao em emissdes de titulos similares, no caso de qualquer relatério que acompanhe um
rating de crédito relacionado a um titulo lastreado por ativos como definido na Regra. Essa regra
aplica-se aos titulos classificados no dia 26 de setembro de 2011 ou apés esta data (inclusive
aqueles com ratings preliminares).

Se aplicavel, o Relatério de Divulgagéo 17g-7 da Standard & Poor's 17g-7 incluso neste relatério
de rating esta disponive! em http:/fstandardandpoorsdisclosure-17g7.com/1111575.pdf.

Publicagdes Relacionadas:

* "Relatorio de Rating Preliminar: Trendbank Multicredit FIDC", publicado em 28 de agosto de
2008,

» “Metodologia e Premissas Utilizadas na Analise de Rating de Operag¢bes Estruturadas de
Recebiveis Comerciais no Brasil,” publicado em 13 de maio de 2009;

e “Ratings em Retrospectiva: Recorde de novas emissdes de operacées estruturadas
brasiteiras no segundo semestre de 2011, ratings mantém-se estaveis”, publicado em 6 de
margo de 2012

s ‘Global Structured Finance Scenario and Sensitivity Analysis. The Effects of The Top Five
Macroeconomic Factors”, publicado em 4 de novembro de 2011,

Copyright® 2012 pela Standard & Poor's Financial Services LLC ($&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informagdo pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma farma ou nem meio, hem armazenado em um bance de dados ou
sistema de recuperagdo sem a prévia autonzagao por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informagao, incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito. Esta informacao
ndo deverd ser utilizada para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatidéc, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualguer informacao. A S&F, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, agionistas, funcionarios ou representantes nfo sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informagho. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS {SENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA QU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, QU ADEQUACAD A UM PROPOSITO
ESPECIFICC. Em nenhuma circunstancia, deverdo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diratores,
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consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade} com relacdo a quakquer
uso da informacao agui contida, mesrmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes agui conbdas sdg declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer tilulos ou
tomar qualquer decisao de investimento. Apds sua publicagio, 2 S&P néo assume renhuma obrigagio de atualizar a informagdo.
Cs usuarios da informagio aqui contida néo deverdo nela se basear ao tomar qualquer decis&o de investimento. As opinides ga
S&P e suas andlises ndo abordam a adequagdo de quaisquer titulos. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora
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quaigquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence’ ou de verificacio independenlte de gqualquer informagao que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
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que nao estio disponivels as outras. A S&P estabeleceu polliticas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informagSes que ndo séo de conhecimento publico recebidas no Ambito de cada processo analitico.
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ANEXO IIT

Lauda contendo informacdes do Fundo, para apresentacio a potenciais investidores, datada de 30 de abril
de 2012
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Politica de Investimento

O Trendbank Multicredit - E um Fundo de Investimentos em Direitos
Creditdrios, constituido sob a forma de condominio aberto em 19 de
setembro de 2008, com prazo de duragdo indeterminado.

MATERIAL PUBLICITARIO /\
Trendbank Multicredit
Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios
Rating “brAf” — Standard & Poor’s

de Regulagdo

ANBIMA <

Investimento.

Regras de Movimentacdo
Aplicagdo Minima
Horario Aplicagdo/Resgate

RS 25.000,00
9:00 hs as 13:00 hs

Conversdo de Cotas

Obijetivo do Fundo Aplicagdo Cotas em D+0 dias Uteis
O objetivo do Fundo é proporcionar rendimentos a seus cotistas por Débitos em D+0 dias Uteis
meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na Resgate Sujeito a Caréncia de 30 dias e Taxa de saida, equivalente

aquisicdo de direitos creditérios originados a partir de, vendas a
prazo de bens, operagées comerciais, operagdes de crédito, locagao
de imdveis, bens de capital e/ou equipamentos, e/ou prestacdo de
servigos que tenham sido efetivamente entregues ou prestados pelos
originadores aos seus respectivos sacados, que atendam,
cumulativamente, a todos os critérios de elegibilidade e condi¢Ges de

a 70% dos rendimentos liquidos auferidos,

caso o resgate seja solicitado em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de integralizacdo, nos termos do item 4.5.9 do
Prospecto do Fundo.

Principais Caracteristicas

cessdo descritas no Regulamento do Fundo.

Publico Alvo

(i) Investidores qualificados conforme definidos pela Instrugdo CVM

Composigao

Até 100% em recebiveis

Concentra¢do Maxima Cedente

Concentragdo Maxima Sacado
Quotas Sénior

8%
3%
Méximo 74% PL

n? 409 e demais investidores que venham a ser autorizados a

Minimo 26% PL

A presente instituicdo
aderiu ao c6d. ANBIMA
e
Melhores Préticas para
Fundos de

Quotas Subordinadas
subscrever e adquirir cotas de fundos de investimento em direitos

creditorios regulados pela Instrugdo CVM n2 356/01. (i) O prdprio
Gestor da carteira de investimentos do Fundo ou (iii) Fundos
exclusivos cujo investidor seja alguma das pessoas listadas em (i) e

Histérico (referente a 30/04/2012)
PL médio 12 meses
PL atual

RS 141.320.977,90
RS 159.270.167,06

(ii) acima. Inicio do fundo 27/10/2009
Estrutura

Gestéo Trendbank SA Banco de Fomento Rentabilidade acumulada da cota sénior

Administrador Oliveira Trust DTVM S.A. o

Custodiante Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao 1a0%

Auditoria KPMG Auditores Independentes o0

Codigo ANBID 237711 0.80%

Categoria ANBID Fundo de Direitos Creditorios 060%

0,40%

Remuneracdo

Taxa de Administragdo: 2% a.a. (incluindo as remuneragdes do
Administrador e do gestor)

Taxa de Performance: Ndo ha

0,20%

0,00%

out-09
nov-09
dez-09
jan-10
fev-10
mar-10
abr-10
mai-10
jun-10
jul-10
ago-10
set-10
out-10
nov-10
dez-10
jan-11
fev-11
mar-11
abr-11
mai-11
jun-11
jul11
ago-11
set-11
out11
nov-11
dez-11
jan-12
fev-12
mar-12
abr-12

Tributacdo

IR: incide na fonte no ultimo dia util de maio e novembro e no
resgate das cotas, conforme aliquota decrescente em fung¢do do
prazo da aplicagdo.

I0F: incide somente no resgate e de acordo com o prazo decorrido
da aplicagdo, conforme tabela regressiva em vigor.

e (DI Trendbank Multicred

Composicdo da Carteira em 30/04/2012

80%
mTotal de
Recebiveis
m Caixa / Bancos

Compromissadas

17% o
LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O Prospecto pode ser encontrado nos seguintes enderegos eletrénicos:
CVM:http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/registro/ofertasreg2/fdic.asp?Ano=2009 (opgdo TRENDBANK MULTICREDIT - FIDC)
Oliveira Trust: http://www.oliveiratrust.com.br (opgdo Fundos e Trendbank FIDC)

Cetip: http://www.cetip.com.br (opgdo informagdes técnicas, depois prospectos e cotas de fundos abertos)

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM, CONSIDERANDO SUA PROPRIA SITUACAO
FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO E O SEU PERFIL DE RISCO, AVALIAR CUIDADOSAMENTE TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE
PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO, INCLUSIVE, MAS NAO SE LIMITANDO, AQUELAS RELATIVAS AO OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO E
COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E AOS FA TORES DE RISCO ELENCADOS A SEGUIR: RISCOS DE MERCADO; RISCOS DE CREDITO; RISCOS DE LIQUIDEZ;
RISCOS ESPECIFICOS; RISCOS DOS CEDENTES; RISCOS DO GESTOR E RISCOS PROVENIENTES DO USO DE DERIVATIVOS.

PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DOS RISCOS LISTADOS ACIMA, RECOMENDAMOS A LEITURA CUIDADOSA DA SECAO “FATORES DE RISCO”
DISPONIVEL NA PAGINA 32 DO PROSPECTO, DO QUAL ESTA LAUDA E PARTE INTEGRANTE.

1) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

2) A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

3) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

4) PARA A AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES.

Gestor do Fundo

Trend

Bank
—

Administrador

Ovrvera Trust

Custodiante

Deutsche Bank



Fundo
Trendbank Multicredit - Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios
CNPJ/MF n° 10.362.512.0001-51

Instituicdo Administradora
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ/MF n° 36.113.876/0001-91
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205
Rio de Janeiro, RJ, CEP 22640-100

Gestor Custodiante
Trendbank S.A. Banco de Fomento Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio
CNPJ/MF n° 48.880.116/0001-99 CNPJ/MF n® 62.331.228/0001-11
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1993, Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900,
3° andar, conjunto 38 13°, 14° ¢ 15° andares
Sdo Paulo, SP, CEP 01451-000 Sdo Paulo, SP, CEP 04538-132
Empresa de Auditoria Agéncia de Classificagdo de Risco
KPMG Auditores Independentes Standard & Poor’s Rating Services
CNPJ/MF n° 57.755.217/0001-29 CNPJ/MF 02.295.585/0001-40
Rua Renato Paes de Barros, n° 33 Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sdo Paulo, SP, CEP 04530-904 Sao Paulo, SP, CEP 05426-100

Assessores Legais
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447,
Sao Paulo, SP, CEP 01403-001
Tel. (11) 3147-7600
www.mattosfilho.com.br



